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DATE GENERALE

Denumirea oficiala REPUBLICA MOLDOVA

Capitala Chisinau

Seful statului Nicolae Timofti, Presedinte al Republicii Moldova

Presedintele Parlamentului Marian Lupu

Prim-ministru Vlad Filat

Parlamentul Republicii Moldova JE{th¥i{Site s
(Partidul Comunistilor din Republica Moldova - 39,
Partidul Liberal Democrat din Moldova - 31,
Partidul Democrat din Moldova - 15,
Partidul Liberal - 12,
Deputati neafiliati - 4)

Obtinerea independentei 27 august 1991

Suprafata 33,8 mii km?

Unitati administrative 32 raioane, 5 municipii (Chisinau, Balti, Bender,
Comrat, Tiraspol), UTA Gagauzia, Unitatile
Administrativ-teritoriale din stinga Nistrului

Populatia stabila 3560,4 mii locuitori

Principalele religii ortodoxa

Limba oficiala romana

W Leu moldovenesc
(1USD =11,82 MDL, 1 EUR = 15,59 MDL)
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Cel de-al doilea trimestru al anului 2012 s-a remarcat pe plan economic,
politic si social prin urmatoarele evenimente:

2 aprilie

Proiectul de lege privind ratificarea celui de-al doilea Protocol Aditional intre Guvernul
Romaniei si Guvernul Republicii Moldova privind implementarea programului de asistenta
tehnica si financiara in baza unui ajutor financiar nerambursabil in valoare de 100 mil. EUR
acordat Republicii Moldova de catre Romania a fost aprobat de Plenul Senatului Romanesc.

2-5 aprilie

Presedintele Adunarii Parlamentare a Consiliului Europei, DI Jean-Claude Mignon a efectuat o
vizita oficiala In Republica Moldova, intalnindu-se cu speakerul Parlamentului Republicii Moldova,
DI Marian Lupu. In cadrul intrevederii au fost discutate subiecte ce tin de implementarea
angajamentelor si obligatiunilor asumate de citre Republica Moldova la momentul aderarii la
Consiliul Europei, precum si aspecte ce tin de realizarea si implementarea reformelor politice si
democratice.

6 aprilie

A fost anuntata lansarea Programului de sustinere si dezvoltare a sectorului intreprinderilor
mici si mijlocii pentru promovarea eforturilor privind ajustarile economice structurale.
Programul respectiv este finantat din contul mijloacelor Fondurilor Partenere ale Grantului
Japonez, in valoare de 15 mil. MDL. Programul are drept scop facilitarea procurarii de catre
reprezentantii sectorului IMM a echipamentelor de producere.

6 aprilie

Operatorul de energie electrica "Energocom” din Republica Moldova impreund cu compania
»,DTEK Power Trade” din Ucraina au semnat un contract de furnizare a energiei electrice pentru
anul 2012. Pretul pentru un kilowatt a fost stabilit l1a valoarea de 6,9 centi, desi initial compania
din Ucraina solicita suma de 7,5 centi. Contractul a fost semnat pana la sfarsitul anului si va
acoperi integral necesarul de consum al S.A. ,RED NORD” si S.A. ,RED NORD-VEST”, care asigura
cu energie electrica consumatorii din localitatile de Nord ale Republicii Moldova.

26 aprilie

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei a decis mentinerea ratei dobanzii de
politica monetara la nivelul actual de 4,5%, precum si norma rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei moldovenesti si in valuta straina la nivelul actual de 14% din baza de
calcul. In acelasi timp, s-a decis diminuarea ratei de bazi la creditele acordate pe termen lung
(mai mare de 5 ani) cu 1 punct procentual, de la 6% la 5% anual. Aceste masuri vor crea premise
pentru moderarea presiunilor dezinflationiste, care s-au consolidat in ultima perioada.

11 mai

Agentia Nationala pentru Reglementare in Energetica a aprobat tarifele noi pentru energia
electrica. Astfel, consumatorii RED Union Fenosa vor achita 1,58 lei pentru un kWh. Majorarea
fata de actualul tarif este de 6,8%, ceea ce constituie 10 bani mai mult pentru un kWh. Red-Nord
va furniza energie electrica la un tarif mediu de circa 1,71 lei pentru un kWh sau cu 8,9% mai
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mult. Consumatorii casnici din zona de distributie a RED Nord-Vest vor achita 1,73 lei/kWh sau
cu 10,2% mai mult.

18 mai

Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare va acorda gospodariilor din Republica
Moldova 35 mil. EUR pentru reducerea consumului de energie si micsorarea platilor pentru
facturi prin intermediul unui nou proiect ,Facilitatea de Finantare in Domeniul Eficientei
Energetice In sectorul Rezidential din Moldova”. Proiectul are menirea sa incurajeze gospo-
ddriile la utilizarea mai eficienta a resurselor energetice ale statului si reducerea costului
facturilor la energia pentru uz casnic.

22 mai

Prim-ministrul Republicii Moldova, DI Vlad Filat si directorul BERD pentru Caucaz, Moldova si
Belorusia, DI Paul Henri Forestier au semnat un acord ce prevede acordarea unui imprumut de
catre BERD in valoare de 20 mil. USD in scopul modernizarii infrastructurii energetice a
Republicii Moldova. Perioada de rambursare a imprumutului este de 15 ani, cu o perioada de
gratie de 3 ani. Proiectul se preconizeaza a fi finalizat pana la 30 aprilie 2017.

28 mai

Guvernului Republicii Moldova si Banca Mondiald au semnat doud acorduri care prevad
acordarea unui imprumut investitional in valoare de 28,4 mil. USD, in cadrul implementarii
Proiectului ,Competitivitatea In agricultura”. Proiectul are drept scop sporirea competitivitatii
sectorului agroalimentar din Moldova prin sustinerea modernizarii sistemului de management
al sigurantei alimentare, facilitarea accesului la piete a producatorilor agricoli si integrarea
practicilor agricole de mediu si de management durabil al terenurilor. Primul acord presupune
un Imprumut investitional oferit de catre Agentia Internationald pentru Dezvoltare (AID), iar al

doilea - un acord investitional reprezentat de un grant oferit de Fondului Global de Mediu (FGM).
28 mai

Reevaluand riscurile aferente perspectivei pe termen mediu a inflatiei, in cadrul sedintei
Consiliului de administratie al BNM s-a decis ca ratele dobanzilor la instrumentele de politica
monetara ale BNM sa ramana la nivelul actual. Astfel, rata de baza aplicata la principalele
operatiuni de politicd monetara pe termen scurt raman la nivelul de 4,5% anual, rata la creditele
overnight ramane 7,5% si cea a depozitelor overnight - 1,5% anual. Norma rezervelor obligatorii
din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila, precum si norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila se mentine la nivelul de 14%.

29 mai

La 29 mai 2012, s-a desfasurat reuniunea Comitetului Parlamentar de Cooperare UE -Republica
Moldova, la care au participat parlamentari din Republica Moldova si din Parlamentul European,
precum si reprezentanti ai Comisiei Europene. In timpul reuniunii au fost discutate subiecte ce
tin de stadiul relatiilor Republicii Moldova cu Uniunea Europeand, progresele si problemele
legate de negocierea Tratatului de Asociere dintre Republica Moldova si UE, inclusiv cele ce se
refera la indeplinirea cerintelor pentru incheierea Acordului privind Zona de Comert Liber,
Aprofundat si Cuprinzator (DCFTA).

12 - 15 iunie

A avut loc cea de a doua runda de negocieri privind Acordul de creare a Zonei de Liber Schimb
Aprofundat si Cuprinzator RM-UE. In cadrul negocierilor a fost gasit un consens si un text juridic
agreat de ambele parti privind cele 13 capitole din document. Cele doua parti au discutat in
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special capitolele ce vizeaza concurenta si ajutorul de stat prin care Republica Moldova isi va
asuma obligativitatea preluarii si aplicarea pe deplin a legislatiei europene pe aceste domenii. Un
alt capitol se refera la achizitiile publice care ar impune preluarea intregului pachet de norme
europene vizavi de acest sector. Un alt subiect deschis il constituie negocierile In domeniul
serviciilor. Partile au decis sa fie elaborate oferte concrete din partea Republicii Moldova si UE.
Totodatd, unul dintre cele mai sensibile domenii ce au fost puse in discutie, vizeaza negocierea
pe marginea tarifelor vamale aplicate intre RM si UE.

26 iunie

Producatorul de parfumerie si produse cosmetice ,Viorica-Cosmetic” a fost vanduta contra
sumei de 51 mil. MDL, compania ,DAAC-Hermes Group” devenind noul proprietar al intrep-
rinderii. Se preconizeaza ca in activitatea companiei sa nu fie operate modificari, insa exista
planuri ce tin de export.

26 iunie

Prim-ministrul Republicii Moldova, DI Vlad Filat si DI Wilhelm Molterer, Vicepresedinte al Bancii
Europene de Investitii au semnat un acord ce prevede receptionarea de catre Republica Moldova
a unui credit in valoare de 17 mil. EUR pentru reabilitarea retelelor de transmisiune electrica.
Proiectul urmeaza a contribui la marirea si imbunatatirea sistemului de transmisie electric,
pentru al aduce astfel mai aproape de reteaua europeana de transmisiune a operatorilor de
sistem electric (ENTOSO-E). Proiectul include reabilitarea punctelor cheie, cum sunt: substatiile,
liniile de transmitere si transformatoarele care au termenul depasit.

26 iunie

Acordul privind crearea spatiul aerian comun intre Republica Moldova si Uniunea Europeana a
fost semnat la Bruxelles. Intrarea In vigoare a acestui Acord presupune armonizarea cadrului
legislativ national al RM cu cel al UE, fapt ce va duce la imbunatatirea sigurantei si calitatii
serviciilor de transport aerian din Republica Moldova.

29 iunie

Uniunea Europeana urmeaza sa acorde Republicii Moldova un suport aditional de 28 de mil. EUR
sub forma de grant, in cadrul Instrumentului de Vecinatate si Parteneriat. Banii sint oferiti
pentru anul 2012 si reprezintd o crestere cu 30% a suportului acordat de Uniunea Europeana
prin acest instrument in anul curent.

29 iunie

Consiliul de administratie al BNM a decis sa mentind ratele dobanzilor la instrumentele de
politicAi monetarda ale BNM la nivelul actual. Astfel, rata de baza aplicatd la principalele
operatiuni de politicd monetara pe termen scurt raman la nivelul de 4,5% anual, rata la creditele
overnight ramane 7,5% si cea a depozitelor overnight - 1,5% anual. Norma rezervelor obligatorii
din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila, precum si norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila se mentine la nivelul de 14%.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

In primul semestru economia tirii a traversat un drum mai dificil, fiind supusa din nou la
socurile externe, astfel inregistrand o crestere de doar 0,8%. Evolutiile componentelor PIB au
fost destul de modeste in aceasta perioada, VAB a crescut cu 0,9%, productia industriala cu
0,1%, inregistrand diferente majore fatd de ritmurile de crestere atinse in anii precedenti. La
nivel de sectoare economice, din perspectiva influentei negative asupra activitatii economice
dupa un nivel redus al consumului, cea mai dificila situatie se atesta la productia agricol3, fiind in
descrestere in semestrul Intai. Situatia a fost influentata de slaba productie din sectorul vegetal,
din cauza fenomenelor naturale de inghet si secete din ultima perioada.

Preturi si rate de schimb

In primul semestru al anului 2012 indicele preturilor de consum a crescut cu 5,1%, comparativ
cu perioada similard a anului trecut. In trimestrul II al anului 2011, cresterea preturilor s-a
temperat, nivelul inflatiei fiind de 4,2%. Principala cauza care a determinat moderarea ritmurilor
de crestere a preturilor in trimestrul II a fost reducerea presiunilor din partea preturilor inter-
nationale la produsele alimentare, ce au avut o evolutie descendenta in aceasta perioada.

Mentionam faptul ca conditiile climaterice nefavorabile vor determina cresterea preturilor pro-
duselor agro-alimentare, evolutie ce se va cristaliza intr-o tendinta de o durata mai lunga, cel
putin pana la sfarsitul anului.

In prima jumatate a anului 2012 evolutiile preturilor in sectoarele economiei sunt neuniforme:

v' Pe parcursul primelor 2 trimestre ale anului 2012 se atestd o temperare in evolutia
indicelui preturilor productiei industriale: In primul trimestru preturile productiei
industriale au cunoscut o avansare de 7,8%, comparativ cu aceeasi perioadd a anului
2011, in trimestrul Il majorarea a fost deja de 5,8%;

v Preturile in constructii sunt pe un trend ascendent, evolutie ce a demarat in trimestrul II
al anului 2010. In trimestrul I 2012, comparativ cu perioada similara a anului precedent,
preturile au crescut cu 10,6%;

v'In primul semestru al anului 2012, preturile produselor agricole au cunoscut o evolutie
descendenta, micsorandu-se cu 2,3%, comparativ cu perioada similara a anului trecut.

Evolutiile economice nefaste din zona EURO s-au reflectat si in raportul monedei nationale fata
de EURO. In primul semestru al anului 2012 s-a inregistrat un curs mediu de 15,4 MDL/EUR,
ceea ce reprezintd o apreciere a monedei nationale de 7,2%, comparativ cu perioada similara a
anului 2011. Dupa aprecierea monedei unice din ianuarie 2012, in lunile ce au urmat leul si-a
intirit continuu pozitiile. Incepand cu luna august aceasta tendinti s-a schimbat - moneda unica
europeana a inceput sa-si recapete pozitiile In fata leului moldovenesc. Pe de alta parte, in
primul semestru al anului 2012 cursul mediu al monedei nationale fata de dolarul SUA a fost de
11,88 MDL/USD, dolarul SUA apreciindu-se cu aproximativ 0,4 % comparativ cu perioada
similara a anului 2011. Tendintd ce a inceput In luna aprilie 2012 si a continuat si in trimestrul
I1I. Aceste evolutii sunt asociate cu intensificarea activitatii BNM pe piata valutara care, incepand
cu trimestrul II si, In special in trimestrul 11, a procurat sume importante de valuta.

Finante publice

Veniturile bugetului public national, continua sa fie dominate de veniturile fiscale, mentinandu-
se tendinta prevaldrii veniturilor indirecte in raport cu cele directe. De mentionat ca in
comparatie cu perioada similara a anului precedent, veniturile din granturi au crescut cu 147%
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sau cu 216,4 mil. MDL, ponderea acestora in total venituri majorandu-se cu 1,5% in primul
semestru al anului 2012 comparativ cu perioada similarad a anului 2011.

Structura cheltuielilor BPN in trimestrul II al anului 2012 continua sa fie dominata de cheltuielile
de ordin social, urmate de cheltuielile de ordin economic.

Executarea bugetului de stat in primul semestru al anului 2012 a rezultat cu un deficit in marime
de 746,4 mil. MDL. Printre principalele surse de finantare ale deficitului au fost veniturile nete
din vanzarea valorilor mobiliare de stat, imprumuturile debursate din surse externe, mijloace
din vanzarea si privatizarea patrimoniului public, etc.

Datoria de stat, la data de 30 iunie 2012, era distribuita in felul urmator: 70,2% - datorie de stat
externa si 29,8 % - datorie de stat interna. Cresterea datoriei interne se datoreaza, in mare parte,
emisiunii suplimentare de valori mobiliare de stat pe piata primara. Ponderea valorilor
mobiliare de stat cu scadenta pana la un an In totalul VMS comercializate prin licitatii a constituit
96,4 %.

In datoria de stat internd ponderea cea mai mare o are datoria publici interni pe termen scurt
(91,2%), urmata de datoria publica interna pe termen mediu (8,8%), datoria publica interna pe
termen lung lipseste.

Datoria de stat externa este in totalitate compusa din datoria publica externa pe termen lung -
situatie similarad cu cea inregistrata la finele anului 2011. Mentionam ca la data de 30.06.2011,
pe langa datoria de stat externad pe termen lung, angajamentele pe termen mediu, sunt destul de
mici (mai putin de 1 %). Observam o tendinta ascendenta a datoriei de stat externe fatd de
creditorii multilaterali. In acelasi timp, datoria de stat externi fati de creditorii bilaterali si cei
comerciali a continuat sa scada.

Sectorul bancar

Pe parcursul a sase luni ale anului 2012, evolutia sectorului bancar al Republicii Moldova a
consemnat o tendinti pozitivi de dezvoltare. In acelasi timp, in contextul temperdrii activititii
economice si agravarii crizei financiare in UE, criza se face resimtita si in sectorul bancar prin
inrautatirea calitatii portofoliilor bancare (calitatea creditelor bancare).

Prin urmare, in I semestru, creditele neperformante in valoare absoluta s-au majorat cu 24,3%
fata de Inceputul anului 2012 si au insumat 4890,4 mil. MDL. La data de 30.06.2012, ponderea
creditelor neperformante in total credite a constituit 15,3% si a crescut cu 2,4 p.p., fata de data
02.01.2012.

De la inceputul anului 2012, volumul creditelor noi acordate a fost in continua crestere. Astfel, se
observa o crestere a creditelor noi acordate de banci, de la 1515,7 mil. MDL in ianuarie 2012, la
2488,8 mil. MDL in iunie 2012, majorandu-se cu 64,2%. Volumul creditelor acordate in MDL in luna
iunie 2012 a constituit 1469,4 mil. MDL, sporind cu 191,9 mil. MDL, sau cu 15% fata de luna mai.

Pe parcursul anului 2012, se atesta o continua scadere a ratei dobdnzii la creditele acordate in
monedd nationald. In luna iunie 2012 rata medie a dobanzii la creditele acordate in moneda
nationala a constituit un nivel de 13,7%, iar rata medie la depozite in lei, a ajuns la nivelul de
7,6%. Respectiv, ratele medii ale dobanzii la depozite In moneda strdina au scazut de la 4,03% in
luna ianuarie 2012, la un nivel de 3,8%, in iunie 2012. Marja bancara la operatiunile in moneda
nationald a scazut de la 7,65% In ianuarie 2012, pana la un nivel de 6,1% in luna iunie 2012.

La sfarsitul lunii iunie, venitul net pe sistemul bancar a constituit 590,5 mil. MDL si a crescut cu
53,9% mai mult fati de perioada similard a anului precedent. Imbunatitirea situatiei se
datoreaza majorarii veniturilor din dobanzi cu 10%, precum si excluderii defalcarilor destinate
reducerilor pentru pierderi la active din calculul profitului.

Nr. 6 (trim. I1) 2012 11



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Sectorul extern

Analiza balantei de plati a Republicii Moldova in primul semestru al anului curent reflecta o reducere
usoara a deficitului contului curent pe de o parte si a surplusului contului financiar, pe de alta parte.

In linii generale, aceasti perioadad poate fi caracterizatid printr-o temperare a cresterii princi-
palelor fluxuri externe de bunuri si capital - comertul exterior si remiterile, si chiar o reducere
vizibilad In cazul influxurilor de ISD.

In perioada ianuarie-iunie a anului curent cresterea remiterilor, conform datelor Balantei de
pldti, a urmat tendinta de temperare, inregistrata incepand cu a doua jumatate a anului prece-
dent. in aceasti perioada volumul remiterilor a constituit 791,6 mil. USD, cu 9,9% in crestere
fata de perioada similara a anului precedent. Aproximativ 59,3% din remiteri au provenit din
Federatia Rusa, care au Inregistrat o crestere cu 17%, indicator - peste media din acest semestru.
Cresterea moderatd a remiterilor In primul semestru pare sa fie determinata in mare parte de
situatia economica instabila din tarile UE, care are o influenta directa asupra volumului remi-
terilor, dar si a valorii Inregistrate, dat fiind deprecierea in aceasta perioada a monedei Euro fata
de dolarul american USD.

Nici evolutiile influxurilor de investitii straine directe nu au o evolutie pozitiva. Valoarea
fluxului net de ISD in economia nationala in semestrul I 2012 a fost una neasteptat de mica, 88,5
mil. USD, in scadere cu 34,9% fata de perioada similara a anului precedent. Astfel, la sfarsitul
primului semestru al anului curent stocul ISD in economia nationala a constituit 3238,8 mil. USD.
Cresterea investitiilor in capital social In aceasta perioadd nu a putut compensa, din pacate,
efectele reducerii investitiilor straine efectuate din contul veniturilor reinvestite si a creditelor
intra-grup, pentru a asigura o tendinta de crestere pozitiva a influxurilor nete de ISD fata de
perioada similara a anului precedent.

De asemenea, in tandem cu celelalte fluxuri externe mentionate, in primele doua trimestre am
putut observa o temperare progresivd a comertului exterior cu bunuri. In prima jumaitate a
anului, valoarea tranzactiilor comerciale externe a constituit 3,5 mild. USD, in crestere cu doar 4%
sau cu 132,5 mil. USD fata de aceeasi perioada a anului precedent, in timp ce in semestrul [ 2011
cresterea a fost de 1,09 mild. USD fati de perioada similard a anului 2010. In aceasti perioadi au
avut evolutii foarte modeste atat importurile, cat si exporturile. Desi ritmul mediu al exporturilor
pare sa devanseze pe cel al importurilor, nivelul lor a fost unul foarte mic - exporturile, in valoare
de 1,04 mild. USD au sporit cu 4,6% (46,2 mil. USD mai mult decat in p.s.a.p.), iar importurile care
au cifrat 2,46 mild. USD, au fost in crestere cu 3,6% (86,3 mil. USD). Soldul comercial consemnat a
fost de 1,4 mild. USD, in crestere cu 2,9% fata de prima jumatate a anului trecut.

Temperarea cresterii valorii comertului exterior, atat a importurilor, cat si a exporturilor a fost
determinatd de o reducere a valorilor unitare si a temperarii cresterii volumului tranzactionat.
Evolutiile modeste se pare ca au fost influentate de reducerea exporturilor unor produse agricole
ca urmare sezonului agricol nefavorabil din acest an, produselor din industriile integrate in lantul
valoric international, precum si a altor produse manufacturate (care fac obiectul operatiunilor de
reexport tipic) ca urmare contractarii cererii externe, in special in tarile europene, precum si
reducerea preturilor mondiale pentru unele produse. Cat priveste importurile, evolutiile foarte
modeste par sa fie determinate de evolutia consumului final, precum si a cererii de bunuri
intermediare pentru industria moldoveneasca, care a inregistrat evolutii nu intocmai bune in
prima jumatate a anului.

Mediul de afaceri

In semestrul I 2012, comparativ cu aceeasi perioadi a anului precedent, se remarci o tendinti
de micsorare a numarului intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistrarii de Stat, indicele
constituind 91,4%. Astfel, potrivit Camerei Inregistririi de Stat, in Registrul de stat, in perioada
ianuarie-iunie 2012 au fost trecute 3256 de intreprinderi.
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Numarul Intreprinderilor radiate in semestrul I 2012 a constituit 1612 de unitati sau cu 8,6 %
mai putin decat in aceeasi perioada a anului precedent.

Potrivit datelor BNS, In perioada 2010-2011 se observa o crestere nesemnificativa, dar constanta a
numarului de Intreprinderi: de 1a 46,7 la 48,5 mii de Intreprinderi, indicele constituind 103,9%.

In perioada 2010-2011, la fel ca si in anii precedenti, existd o tendinti de micsorare a numarului
mediu de salariati la intreprinderi (indicele constituind 97,0%). in sectorul IMM, in perioada
2010-2011, la fel s-a inregistrat o tendintd de micsorare a numarului de salariati (indicele
constituind 95,07%). Grupul de intreprinderi micro, dimpotriva, a inregistrat in perioada data o
crestere a numarului mediu de salariati (indicele constituind 108,9%).

In anul 2011 comparativ cu a. 2010 se atestd o majorare a cifrei de afaceri (indicele constituind
117%).

Potrivit datelor BNS in ianuarie-iunie 2012 s-a Inregistrat o crestere cu 2,9% (in preturi
comparabile) a venitului din vanzari la intreprinderile cu genul principal de activitate comertul
cu amanuntul fatd de aceeasi perioada a anului 2011.

La intreprinderile cu genul principal de activitate comertul cu ridicata, in aceeasi perioad3, s-a
inregistrat o crestere cu 3,9 % (in preturi curente). O crestere mai mare a cifrei de afaceri cu
ridicata s-a inregistrat la Intreprinderile din Chisinau (6,3%) si regiunea Sud (6,6%).
Intreprinderile din regiunile de Nord, Centru si UTA Gigiuzia au inregistrat o micsorare
semnificativa a cifrei de afaceri comparativ cu ianuarie-iunie 2011.

Sectorul social

Situatia demografica. Numarul populatiei stabile a Republicii Moldova la 1 ianuarie 2012 a
constituit 3559,5 mii pers. in scadere fatda de aceeasi data a anului 2011 cu 0,9 mii. pers.
Populatia pe medii: populatia urbana - 1485,7 mii pers.; populatia rurala - 2073,8 mii pers.;
populatia pe sexe: barbati - 1711,7 mii pers., femei - 1847,8 mii pers. Structura populatiei pe
grupe mari de varsta se caracterizeaza prin ponderea populatiei sub varsta apta de munca de
17,5%, in varsta apta de muncd - 66,6%, peste varsta aptd de munca - 15,9%. Numarul
ndscutilor-vii total pe tara a constituit 18979 pers. sau 10,7 pers. calculate la 1000 de locuitori.
Numarul celor decedati total pe tara a alcatuit 20836 pers. sau 11,8 pers. la 1000 de locuitori.
Numarul copiilor decedati in vdrstd sub 1 an a constituit 180 pers. sau 9,5 decedati in varsta sub
1 an la 1000 nascuti-vii. Scdderea naturald a populatiei a fost de 1,1 pers. la 1000 locuitori.
Numarul cdsdtoriilor total pe republica a constituit 8698 sau 4,9 casatorii calculate la 1000 de
locuitori. Numarul divorturilor total pe republica a alcatuit 5432 sau 3,1 divorturi la 1000
locuitori.

Migrarea populatiei. In ianuarie-iunie 2012 permis de sedere (permanenti si temporari) au
primit 1141 de cetiteni striini si 222 repatriati. In structura imigrantilor dupi scopul sosirii au
dominat imigratii de familii - 41,4%, la munca - 39,0%, cetateni imigrati la studii - 6,2%, din alte
cauze - 13,4%. Dupa tara de emigrare, cetatenii straini sunt imigranti din: Ucraina, Romania,
Turcia, Federatia Rus3, Italia, Statele Unite ale Americii, Portugalia, Germania, Siria, Franta.

Piata fortei de munci. In trimestrul 11 2012 populatia economic activd a Republicii Moldova a
constituit 1266,9 mii pers., fiind in descrestere cu 4,7% (-61,8 mii) fata de T.II 2011. Structura
populatiei active s-a modificat dupa cum urmeaza: ponderea populatiei ocupate a crescut de la
93,8% la 95,5%, iar ponderea somerilor s-a micsorat de la 6,2% la 4,5%. Rata de activitate a
populatiei de 15 ani si peste a constituit 42,5%. Populatia ocupatd a constituit 1209,3 mii pers.,
micsorandu-se cu 3,0% fata de T.Il 2011. Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a fost de
40,5%, Inregistrand o scadere de 1,3 p.p. iIn comparatie cu T.II 2011. Numdrul somerilor, estimat
conform metodologiei Biroului International al Muncii, a fost de 57,6 mii, fiind cu 25,0 mii mai
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mic fata de T.II 2011. Rata somajului 1a nivel de tara a inregistrat valoarea de 4,5%, fiind mai
mica fata de T.I1 2011 (6,2%).

Veniturile disponibile ale populatiei. in trimestrul II al anului 2012, veniturile disponibile ale
populatiei au constituit 1523,1 MDL in medie pe o persoana lunar, cu o crestere de 6,0% fata de
perioada similara a anului precedent. In termeni reali, veniturile populatiei au crescut cu 1,9%.
De remarcat c3, in functie de mediul de resedinta, veniturile populatiei urbane au fost, in medie,
cu 665,7 MDL sau de 1,5 ori mai mari decat ale populatiei rurale.

Cheltuielile de consum ale populatiei. Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei, in
trimestrul II al anului 2012, au constituit In medie pe o persoana 1582,6 MDL, cu o crestere de
3,9% fatd de aceeasi perioadi a anului precedent. In termeni reali populatia a cheltuit in medie
cu 0,2% mai putin comparativ cu T.II al anului precedent.

Remunerarea muncii. Castigul salarial mediu nominal brut din economia nationala in ianuarie-
iunie 2012 a constituit de 3391,1 MDL, inregistrand o crestere cu 9,3%, comparativ cu perioada
respectiva a anului precedent. Potrivit tipurilor de activitati economice, cel mai mare salariu
mediu din perioada ianuarie-iunie 2012, a fost inregistrat in sfera activitatii financiare - 6704,4
MDL; in tranzactii imobiliare, Inchirieri si activitati de servicii prestate Intreprinderilor - 4134,0
MDL; transporturi si comunicatii - 4045,9 MDL. Cel mai mic salariu a fost inregistrat in pescuit si
piscicultura - 1538,6 MDL; in agriculturd, economia vanatului si silvicultura - 1944,1 MDL.
Castigul salarial mediu nominal brut din economia nationald, in luna iunie 2012, a constituit
3913,5 MDL, inregistrand o crestere cu 10,0%, comparativ cu luna iunie 2011 si cu 12,1% fata de
luna precedenta - mai 2012.

Minimul de existentd. Marimea minimului de existenta in trimestrul II 2012 a constituit in
medie pentru o persoana 1455,1 MDL, fiind la nivelul T.I. Totodatd, comparativ cu T.II 2011
minimul de existentd a scazut cu 3,2% in conditiile in care Indicele Preturilor de Consum la
produsele alimentare a constituit 101,9%. Diminuarea minimului de existenta a fost determinata
de scaderea preturilor, in special la produse alimentare.

Protectia sociala a populatiei. Numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie
socialg, la 1 iulie 2012, a constituit 642,5 mii pers. sau cu 15,1 mii pers. mai mult comparativ cu
1 iulie 2011. Marimea medie a pensiei (indexate) lunare, stabilite la 1 iulie 2012, a constituit
957,2 MDL, fiind 1n crestere cu 9,3% fata de 1 iulie 2011.

Ocrotirea sanatatii. Morbiditatea populatiei de unele boli infectioase in ianuarie-iunie 2012 se
caracterizeaza prin majorarea cazurilor de Imbolnaviri de hepatite virale 86 cazuri sau 2,4
cazuri la 100 mii locuitori, prin infectii intestinale acute 8664 cazuri sau 243,4 cazuri la 100 mii
locuitori, tuberculoza a organelor respiratorii 1690 cazuri sau 47,5 cazuri la 100 mii locuitori, si
a cazurilor de varicela - 6307 cazuri sau 177,2 cazuri la 100 mii locuitori. Totodata, au fost
inregistrate mai putine cazuri de imbolnaviri prin gripa si infectii acute ale cailor respiratorii cu
localizari multiple.

Infractiuni. in ianuarie-iunie 2012 s-au inregistrat 16,9 mii infractiuni, cu 2,8% mai mult decat
in perioada respectivi a anului precedent. Din total infractiuni circa doua treimi sunt
inregistrate in localititile urbane. In medie la 10 mii locuitori revin 47 infractiuni. Cel mai mare
nivel de infractionalitate a fost Inregistrat in municipiul Balti - 69 infractiuni la 10 mii locuitori.
Un nivel Tnalt al criminalitatii a fost Tnregistrat si In municipiul Chisindu - 67 crime la 10 mii
locuitori si raionul Criuleni - 51 crime la 10 mii locuitori, iar cel mai redus nivel in raionul Falesti -
20 crime la 10 mii locuitori.
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Capitolul I

PRODUCTIA

In perioada ianuarie-iunie a anului 2012 PIB a constituit 39295,2 milioane.lei in preturi curente,
inregistrand o crestere de 0,8% fata de perioada similara a anului 2011, ceea ce reprezinta o
evolutie destul de modesta in comparatie cu anii 2010-2011. Performanta respectiva a fost
atinsa datorita influentei pozitive a valorii PIB obtinute in trimestrul I cu o majorare fata de
aceeasi perioada a anului precedent de 1%. Este o crestere nesemnificativa deoarece analizand
figura de mai jos se observa ca economia intrat intr-o faza descendenta, deci in urmatoarele
trimestre ale anului ne asteptdm la o scidere a ritmurilor de crestere ale PIB. In special, datorita
secetei din acest an productia agricold s-a micgorat. Un factor compensator, dar fara impact
major asupra PIB, sunt masurile de scutire a taxelor si impozitelor pentru intreprinderile agricole.

120 115 113,52 114,43
1075
115 110 1056 107,
110 105 +———5 100,8
105 100 +—
100 95 92,2
95 90 -
90 85
85
80 = T T T
80 sem.| 2009 sem. | sem. | sem. |
2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2010 2011 2012
T1 T2 T1 T2 T1 T2 T1 T2
mm Rata de crestere anuala a PIB, % mmm Rata anuala de crestere a PIB,%
Rata de crestere anuali a PIB, 2009T1=100, % Rata anuala de crestere a PIB, 2009 sem.l =100, %

Figura 1.1. Rata de crestere a PIB-ului f-a-p, 2009-2012
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS.

Produsul intern brut pe categorii de resurse

In primele sase luni ale anului 2012, componentele PIB pe categorii de resurse au suferit
turbulente majore. Comparativ cu perioada similara a anului trecut, impozitele nete pe produs
au Inregistrat o diminuare cu 0,1% avand o pondere In PIB de 15,8%, in timp ce cresterea VAB a
fost de 0,9%.

Dintre componentele VAB remarcam o tendinta de scadere a ritmurilor de crestere in sectorul
agricol insotitd de o crestere a ponderii acesteia in PIB, atat in primul semestru cat si in
trimestrul II. Productia agricola, In primul semestru, a inregistrat o reducere de 5,2% fata de
perioada similarda a anului 2011, evolutia productiei agricole in trimestrul II fiind si mai
modestd, diminuandu-se cu 7,5%.

Evidentiem mici tendinte pozitive in evolutia celorlalte componente ale VAB, in primul semestru
industria a fost principalul factor care a contribuit la cresterea economicd, avand un salt de
crestere de 1,1% n semestrul I si de 4,3% in trimestrul II, fata de aceleasi perioade ale anului
2011, pe langa cresterea fragila a serviciilor de piata de 1,9%. O contributie semnificativa a avut-o
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sectorul comert cu ridicata si amanuntul, crescand cu 4,1% In semestrul |, iar transporturile si
comunicatiile cu 0,8%, comparativ cu perioada similara a anului precedent.
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Figura 1.2. Evolutia indicilor VAB pe categorii de resurse, f-a-p, 2009-2012,%
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS.
Produsul intern brut pe categorii de utilizdri

Analizand situatia creata pe piata UE unde mai multe state sunt declarate a fi intrate in situatie
de criza, observam ca situatia data are efecte negative asupra economiei nationale. In perioada
primelor sase luni ale anului curent s-a inregistrat o diminuare a consumului final al gospodariilor
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Figura 1.3. Structura pe categorii de cheltuieli a PIB,%
Sursa: Conform datelor BNS.
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populatiei datorita fenomenului de somaj creat pe piata muncii internationala si nationala unde

activeaza mai mult de un sfert din rezidentii autohtoni astfel ducand la diminuarea remitentelor
si salariilor. Investitiile finantate de la bugetul de stat au crescut cu 64,1% in semestrul [ facand
posibila atingerea unei cresteri pozitive a formarii brute de capital cu 6,1%.

Pentru semestrul I al anului curent ponderea exportului de bunuri si servicii in PIB a cunoscut o
reducere nesemnificativd comparativ cu perioada precedentd de doar 0,7 p.p. iar importul de
bunuri si servicii a scazut cu 1,3 p.p. Cererea interna continua sa fie o componenta principala in
formarea PIB, insa este mai mica fata de perioada similara a anului precedentcu 0,6 p.p., astfel
ponderea scazand pana lanivelul de 142,4%. Aceasta reducere se datoreaza diminuarii cheltuie-
lilor efectuate de catre menaje pentru procurarea serviciilor din contul bugetului individual cu
1,1% in primul semestru.
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Figura 1.4. Ponderea cererii interne in PIB,%
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS.

Investitii in active materiale pe termen lung

Investitiile totale in active materiale pe termen lung au scazut in primul semestru al anului cu
0,6% f-a-p, In special cele din sectorul privat cu 3,7%, deci in urma caruia sectorul de afaceri a
suferit modificari. Cele mai insemnate investitii au fost efectuate in cladiri si edificii fiind in
crestere cu 2%. Analizand situatia investitiilor dupa structura tehnologica investitiile au crescut
in lucrari de constructie si montaj cu 3,6% si la alte lucrari si cheltuielile capitale cu 63,9%.

Analizand din perspectiva formelor de proprietate, in ianuarie-iunie 2012 cea mai mare pondere
in totalul investitiilor efectuate 1n active materiale pe termen lung o detin institutiile private, cu
o pondere de 46,7%, urmata de cea publica cu 30,4%. De mentionat c3, ritmurile de crestere a
investitiilor private au scazutcu 3,7% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.
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Figura 1.5. Evolutia indicilor de crestere a investitiilor,%
Sursa: Conform datelor BNS.

Productia de bunuri si servicii
Industria

Pe parcursul semestrului I al anului curent productia industriald a inregistrat unele schimbari,
pozitive astfel s-a majorat cu 0,1% fata de perioada similara a anului precedent. Aceastad situatie
a fost influentata de cresterea productiei din industria extractiva cu 6,5%, in primul semestru al
anului curent. In aceasti jumatate de an, cel mai dinamic sector a fost industria extractiva, urmat
de industria prelucratoare.
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La nivelul sectoarelor productiei industriale, situatia este diferita pe parcursul primei jumatati
ale anului. Productia livrata in aceasta perioada a constituit 13850,5 milioane lei, depasind productia
fabricata din acest semestru cu 2,8%, deoarece in procesul de livrare pe piatd au fost incluse si
produsele aflate in stoc, in special cele din industria prelucratoare. Ponderea cea mai mare pe
piatda o mentin livrarile la nivel intern In marime de 68,95%. Se evidentiaza o crestere constanta
a produselor din carne si prelucrarea carnii cu 19,9%, fabricarea produselor lactate 7,5% care
pe orice perioada a anului urmeaza o distributie simetric3, indiferent de factorii de productie
sunt utilizati si de originea lor - importuri sau productie interna. Producerea bauturilor alcoolice
si cele de vin au crescut cu 9,5% comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Tendinte de reducere a productiei fata de perioada similara a anului precedent sunt semnalate si
la imbracaminte si repararea blanurilor (-19,1%), fabricarea cartonului si hartiei (-14,2%), cat si
a produselor din industria metalurgica, in special fabricarea masinilor si echipamentelor (-28,38%),
una din cauze fiind reducerea investitiilor publice, si lipsa de specialisti calificati. Cresteri sunt
semnalate la productia de masini si aparate electrice cu 32,5%, productia de aparatura si instru-
mente medicale 80,6%.

Agricultura

In primul semestru in RM s-a obtinut un volum al productiei agricole in marime de 3738 milioane
lei, micsorandu-se fata de perioada similara a anului precedent cu 2,1% comparativ cu cresterea
care a avut loc In semestrul I 2011de 3,9%.
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Figura 1.7. Indicele volumului productiei agricole, 2008-2012,%
Sursa: Calculele autorului conform datelor BNS.

Situatia creata a fost influentata in special de recesiunea din sectorul vegetal care s-a micsorat
considerabil fata de perioada similara a anului precedent, cu 15,4%, in schimb, productia anima-
liera s-a majorat cu 0,6% datorita factorilor sezonieri de reproducere, in special cresterea a fost
atinsa in trimestrul I. Analizand datele oficiale se atesta o crestere a suprafetelor Insamantate cu
1,5% cu leguminoase si cu 4,5% boabe, pentru care se estimeazad o scadere a roadei sub media
istorica la hectar, in urma secetei din aceasta vara. Dupa cum s-a mentionat mai sus productia
animaliera a crescut in aceasta perioada oferind posibilitatea de majorare a productiei din carne
(+4,5%), 1n acelasi timp productia de lapte si oua a scazut cu 0,4% si respectiv cu 14,6%, astfel
producitorii confruntandu-se cu probleme sistemice in procesul productiei. In special, s-au
inregistrat cresteri asupra numarului de ovine si porcine cu (+7,6%) si (+6,8).
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Comert si servicii

In prima jumitate a anului 2012 serviciile au avut progres pozitiv, de altfel sustinand intreaga
productie a Republicii Moldova. Volumul cifrei de afacere la intreprinderile cu activitatea prin-
cipala de acordare a serviciilor de piata prestate populatiei au crescut cu 5%, datorita ritmului de
crestere din luna aprilie de 9,5%, concomitent s-a majorat si volumul cifrei de afacere in comertul
cu amanuntul de 1,3%, insa evolutia comertului cu amanuntul in T. II fiind in descrestere cul,2%,
aceste ramuri fiind cele mai importante surse de crestere in sectorul dat. O influentd mai mica o
are serviciile de piata prestate Intreprinderilor de (+0,5%.) In primul semestru.
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Figura 1.8. Indicii volumului cifrei de afacere pentru comert si servicii, 2011-2012,%
Sursa: Conform datelor furnizate de BNS.

Transportul

In primele 6 luni ale anului curent au fost transportate marfuri in volum de 3955,6 milioane lei,
mai putin fata de perioada similara a anului precedent cu 4,4%, situatiei datorata transportului
feroviar, care a scazut cu 16,4%.din cauza maririi perioadei medie de stationare in statii a
trenurilor cat si din cauza duratei medii de Incarcare-descarcare a vagoanelor. Un factor
important ar fi si Incetarea activitatii de circulatie a caii feroviare Giurgiulesti-Cahul.

Efectivul pasagerilor transportati cu transportul public s-a redus cu 0,4%, insa parcursul
pasagerilor a crescut cu 2,7% fiind influentata in special de transportul fluvial, aerian si cel de
autobuze.

Comunicatii

In ianuarie-iunie 2012 numarul abonatilor la serviciile de internet au crescut considerabil com-
parativ cu finele anului precedent (8,4%), unde 64,76% dintre utilizatori fiind conectati la ,SA
Moldelecom”, 12,75% la ,Starnet” si respectiv 12,4% la ,Sun Communication”,restul de10,09%,
la ,Orange”si,Moldcell” etc. Concomitent a sporit cu 20,2% numarul utilizatorilor de internet pe
cale mobild avand optiunea 3G. In prima jumitate a anului au crescut veniturile din transmi-
siunea de date si accesul la internet pe cale fixa (14%) piata detinutd, in mare parte, de
»,SA Moldelecom”, ,SA Orange”, ,SRL Starnet”.

In aceastd perioadi a crescut serviciile oferite populatiei ca plata indemnizatiilor, subventiilor,
prin oficiile postale (2,7%), in schimbul diminuarii expedierii revistelor si ziarelor (-8,9%).
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Turismul

In perioada ianuarie-iunie agentiile de turism au oferit servicii, in crestere fatd de perioada
similara a anului precedenta cu 11,9%. Majorari semnificative au fost inregistrate la nivelul
turismului emitator cat si cel receptor respectiv cu 14,9% si 12,6%, Insa deplasarea rezidentilor
peste hotare a depasit nivelul celor care au sosit pe teritoriul RM cu 2,3 p.p. Ponderea cea mai
mare a excursionistilor moldoveni in strdinatate au fost in Bulgaria 33,9%, Turcia 33,4% si
Romania 11,8%, cresterea a fost determinata de factorii sezonieri si perioada concediilor
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Capitolul II

PRETURI SI RATE DE SCHIMB

In primul semestru al anului 2012 indicele preturilor de consum a crescut cu 5,1%, comparativ
cu perioada similara a anului trecut. In aceeasi perioadd, pentru componentele IPC s-au Inregistrat
urmatoarele majorari: produse alimentare - 3,3%, produse nealimentare - 4,8%, servicii - 7,7%.

In trimestrul II al anului 2011, crestera preturilor s-a temperat, nivelul inflatiei fiind de 4,2%
(comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent). Indicii lunari ai preturilor, calcuati
comparativ cu perioadele similare ale anului 2011, au avut urmadtoarele cresteri: in aprilie -
4,7%, in mai - 4,1%, iar in iunie - 3,7%. Principala cauza care a determinat moderarea ritmurilor
de crestere a preturilor in trimestrul II a fost reducerea presiunilor din partea preturilor
internationle la produsele alimentare, ce au avut o evolutie descendenta in aceasta perioada.

Tabelul 2.1. Evolutia preturilor internationale la produsele agro-alimentare,%

Indlcgle Indicele lndlcgle Indicele Indicele Indicele
preturilor . preturilor ’ . .
la broduse preturilor la broduse preturilor preturilor pretului
P la carne p la cereale lauleiuri lazahar
alimentare lactate
Ian. 2012/ Ian. 2011 -0,2 -3,7 1,3 1,1 1,5 1
Feb. 2012/ Feb. 2011 1,3 2,2 -2,3 1,6 2,1 2,4
Mar. 2012/ Mar. 2011 0,2 -0,1 -2,5 0,6 2,6 -0,1
Apr.2012/ Apr. 2011 -1,4 0,9 -5,8 -2 2,5 -5,3
Mai 2012/ Ian. 2011 -3,9 -2,6 -5,2 -0,9 -6,8 -9,1
Iun. 2012/ Iun. 2011 -1,9 -2,5 -1,5 0,4 -5,6 -1,4

Sursa: Date preluate de pe: http://www.fao.org/worldfoodsituation/wfs-home/foodpricesindex/en/

In trimestsrul II 2012, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 1,9% (in expresie lunars,
comparativ cu perioada similarda a anului precedent, s-au produs urmatoarele majorari: in
aprilie - 2,9%, In mai - 2%, in iunie - 0,9%). Preturile la produsele nealimentare s-au majorat cu
4,5% (in expresie lunard, comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost
de: 4,9% in aprilie, de 4,5% In mai si de 4,1% in iunie), serviciile s-au scumpit cu 6,3% (in
expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent s-au inregistrat urma-
toarele majorari: in aprilie -6,3%, In mai -6,1% si In iunie -6,4%).

20
15 +
10 - o — — ——é
5 ——— —
0 —T 4 L L L R R L B
-5 j
10 N
% % e e
% %/‘ 47‘5’/@/9& /16’0 “2 %»%z “ dzjo. /16453 “2 Q”»%/ /(,/ed(}o. /‘6/@ “ %»%J'@'/Q
O 0.0, 0, S0, 0 N0, 0, N0, % S0, < 0, 0 S0, % S0, <0 N0, 0,
0 Dy Qo L oo, Yo Y, o Y Y, T T, 0 Y e R
%0 “© “,
IPC — — Marfurialimentare = = = Marfurinealimentare Servicii

Figura 2.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale,%
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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In cel de-al doilea trimestru al anului 2011, printre produsele alimetare, cele mai mari majoriri de
preturi, comparativ cu perioada similara a anului precedent, s-au produs la: oua - 83,9%, carne de
porcine - 16,3%, castraveti - 15,8%, carne de ovine - 14,4%, semifabricate din carne - 11,3%,
carne de bovine - 10,7%. In acelasi timp, conditiile climaterice nefavorabile vor determina
cresterea preturilor produselor agro-alimentare, evolutie ce se va cristaliza intr-o tendinta de o
duratd mai lunga, cel putin pana la sfarsitul anului 2012 (vezi BOXA 1). Pentru produsele
nealimentare, majorari mai mari de preturi s-au atestat la urmatoarele marfuri: tutun - 11%,
materiale de constructii — 8,2%, combustibili - 7,5%, bumbac - 6,2%. Printre servicii, cea mai
importanta majorare de preturi a fost Inregistrata la serviciile comunal-locative - o crestere de
12,8%.

In trimestrul I 2012, inflatia de bazi a avut o evolutie descendents, si a continuat tendinta ce a
demarat in septembrie 2011. In perioada septembrie 2011 - iunie 2012 inflatia de bazi s-a
redus de la 6,8% la 4,3% (ritmuri de crestere comparativ cu lunile similare din anul precedent).
In lunile iulie si august 2012 acesti evolutie a continuat, inflatia de bazi reducandu-se la 4% si
apoi la 3,9%. Reducerea inflatiei de baza, cel mai probabil trebuie asociata cu temperarea cererii
interne.
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Figura 2.2. Ritmul anual de crestere a inflatiei de baza si a IPC,%
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In primul trimestru al anului 2012 indicele preturilor productiei industriale s-a majorat cu 6,4%,
comparativ cu perioada similard a anului trecut. In ramurile industriei s-au fnregistrat
urmatoarele cresteri: industria extractiva - 0,4%, industria prelucratoare - 3,5%, sectorul
energetic - 10,4%. Pe parcursul primelor 2 trimestre ale anului 2012 se atesta o temperare in
evolutia indicelui preturilor productiei industriale: in primul trimestru preturile productiei
industriale au cunoscut o avansare de 7,8%, compartiv cu aceeasi perioada a anului 2011, in
trimestrul Il majorarea a fost deja de 5,8%. In trimestrul Il 2012, majoririle lunare ale preturile
productiei industriale (comparativ cu perioadele similare ale anului precedent) au fost de 5,8%
in aprilie, de 5,7% In mai si de 6% in iunie. In al doilea trimestru al anului 2011, comparativ cu
perioada similara a anului precedent, In subsectoarele industriei s-au Inregistrat urmatoarele
cresteri:

v in industria extractivd, preturile au inregistrat o ascensiune de 1,3% (modificarile lunare,
compartaiv cu perioada similard a anului trecut au fost de -1,1% in aprilie, de -0,1% in
mai si de 5,2% In iunie);

v in industria prelucritoare indicele preturilor a avansat cu 5,3% (cresterile lunare, com-
partaiv cu perioada similara a anului trecut au fost de 5,7% 1n aprilie, de 5% in mai si de
5,3% in iunie);

v in sectorul energetic o crestere cu 9% (majorarile lunare, comparativ cu perioada
similara a anului trecut au fost de: 7,3% in aprilie, 9,9% in mai si 9,9% in iunie).
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In trimestrul 11 2012, niveluri avansate ale majorarii preturilor, comparativ cu perioada similara
a anului 2011, s-au Inregistrat la fabricarea bauturilor alcoolice distilate - 40,1%, productia
energiei electrice - 19,6%, fabricarea articolelor de imbracaminte - 13,4%, fabricarea produ-
selor de morarit, a amidonului si a produselor din amidon - 13,1%, aprovizionarea cu aburi si
apa calda - 11,3%.
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Figura 2.3. Ritmul anual de crestere a indicelui preturilor

productiei industriale si a componentelor sale,%
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Preturile in constructii sunt pe un trend ascendent, evolutie ce a demarat in trimestrul II al
anului 2010. In trimestrul II 2012, comparativ cu perioada similara a anului precedent, preturile
au crescut cu 10,6%. In profil sectorial cele mai importante cresteri de preturi la constructii au
fost inregistrate in transport - 15,2%, comertul si alimentatia publica - 11,8% si constructia
obiectelor de menire social-culturala - 11%.
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Figura 2.4. Ritmul de crestere al preturilor in constructii,%
(fata de aceeasi perioada a anului precedent)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In primul semestru al anului 2012, preturile produselor agricole au cunoscut o evolutie
descendentd, micsorandu-se cu 2,3%, comparativ cu perioada similard a anului trecut. Scaderea
preturilor productiei agricole a fost cauzatda de reducerea preturilor la produsele vegetale cu
14,8%, in timp ce preturile produselor animaliere au crescut cu 17,9%. Pentru produsele
vegetale, cele mai mari micsorari de preturi s-au Inregistrat la cartofi - 80,1%, legume - 31,2% si
culturile cerealiere si leguminoase, boabele - 10,1%. La produse de origine animaliera scumpiri
s-au inregistrat pentru lana - 42,1%, porcina - 29,7%, oua - 21,6%.
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In primul semestul al anului 2012 s-a inregistrat un curs mediu de 15,4 MDL/EUR, ceea ce
reprezintd o apreciere a monedei nationale de 7,2%, comparativ cu perioada similara anului
2011. Dupa apreciere monedei unice de la inceputul anului, in luna februarie cursul a fost de
15,7 MDL/EUR in timp ce 1n ianuarie 2012 se inregistra un raport de 15,2 MDL/EUR, in lunile ce
au urmat leul si-a intarit continuu pozitiile (in iunie 2012 fiind atinsa cotatia de 15,14 MDL/EUR).
Evolutiile economice nefaste din zona EURO s-au reflectat si in raportul monedei nationale fata
de EURO. Incepand cu luna august aceasti tendinti s-a schimbat - moneda unici europeani a
inceput sa-si recapete pozitiile in fata leului moldovenesc. Pe de alta parte, In primul semestru al
anului 2012 cursul mediu al monedei nationale fata de dolarul SUA a fost de 11,88 MDL/USD,
dolarul SUA apreciindu-se cu aproximativ 0,4% comparativ cu perioada similara a anului 2011.
In trimestrul II 2012, comparativ cu perioada similard a anului precedent dolarul SUA s-a
apreciat in raport cu moneda nationali cu 2,5%. Incepand cu luna aprilie 2012 dolarul american
a intrat pe o pista de apreciere fata de MDL, tendinta ce continud si in trimestrul IIl. Aceste
evolutii sunt asociate cu intensificarea activitatii BNM pe piata valutara, care Incepand cu
trimestrul I si, in special in trimestrul III au procurat sume importante de valuta.

18

17

16 -

5' 15
[ N
s 4 1V

13

o vadﬁ

11 _#

10 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
4 4 4 4 4 4 4
%‘e%“e 0(90049 K %"‘e K aoo e%’eq"‘e K oooée K Yo“e K Z

Yo ~%y 0 % %y %, Yo %, %, Y, Y 0, % Y,
s Curs MDL/USD ~ ess=Curs MDL/EUR

Figura 2.5. Evolutia cursului mediu lunar MDL/USD si MDL/EUR
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In primul semestru al anului 2012, comparativ cu aceeasi perioadi a anului precedent, cursul
real al monedei nationale s-a apreciat fata de principalele valute de referinta: cu 2,3% fata de
MDL/USD si cu 9,5% fatid de MDL/EUR. in acelasi timp, in trimestrului I, cursul real MDL/USD
s-a depreciat cu 0,4% comparativ cu perioada similara a anului precedent, o evolutie diferita de
cea Inregistrata in primul trimestru, cand acesta s-a apreciat 4,9%. Cursul real MDL/EUR a
cunoscut o apreciere continud, ce s-a accentuat in trimestrul II, cand moneda nationala s-a
apreciat in termeni reali cu 10%.

Regiunea din partea stangad a raului Nistru

In regiunea din partea stangi a raului Nistru in luna iunie 2012, comparativ cu decembrie 2011
inflatia a constituit 7,75%. In aceeasi lund a anului 2012, comparativ cu luna decembrie 2011
componentele IPC au inregistrat urmatoarele modificari de preturi: produse alimentare - 8,85%,
produse nealimentare - 4,82%, servicii - 9,52%. Preturile productiei industriale in iunie 2012, fata
de decembrie 2011 s-au majorat cu 7,4%, iar preturile de vanzare a productiei agricole In perioada
ianuarie - iunie 2012 comparativ cu perioada similara a anului precedent au crescut cu 6,6%.

In perioada ianuarie-iulie 2012 cursul mediu fatid de USD a fost de 11,13 ruble din regiunea din
partea stidnga a raului Nistru pentru un dolar SUA, depreciindu-se cu 8,7% fata de de aceeasi
perioada a anului precedent.
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Capitolul III

FINANTE

3.1. Finante publice
Veniturile Bugetului public national

in primul semestru al anului 2012 la BPN au fost acumulate venituri in suma totala de 15327,2
mil. MDL, cu 1680 mil. MDL sau cu 12,3% mai mult decat in perioada similara a anului 2011.
Totodata, planul de incasari a fost realizat in volum de 97,9% (neincasate fiind 334,9 mil. MDL).

Facand o analiza pe parti componente ale BPN, se constatd cad in primele 6 luni ale anului 2012,
veniturile la bugetul de stat pe toate componentele au constituit 8935,9 mil. MDL, ceea ce este
mai putin cu 535,3 mil. MDL sau cu 5,7% fatd de ce a fost prevazut. In comparatie cu perioada
similara a anului 2011, veniturile acumulate au crescut cu 813,4 mil. MDL sau cu 10,0%.
Totodata, la bugetul unitdtilor administrativ-teritoriale pe toate componentele a fost realizata in
suma de 4228,2 mil. MDL (inclusiv 2078,3 mil. MDL transferuri de la bugetul de stat) sau la nivel
de 103,7% fata de prevederile perioadei de gestiune. Partea de venituri la bugetul asigurdrilor
sociale de stat a fost executata in suma de 4805,7 mil. MDL (inclusiv transferurile de la bugetul
de stat - 1433,5 mil. MDL), ceea ce este cu 17,5 mil. MDL sau cu 0,4% mai putin fata de
prevederile perioadei de gestiune. La fondurile asigurdrii obligatorii de asistentd medicald au fost
incasate venituri In suma totala de 1632,2 mil. MDL, (inclusiv transferurile de la bugetul de stat
in suma de 734,8 mil. MDL), ceea ce este cu 314,0 mil. MDL sau cu 16,1% mai putin fata de
prevederile perioadei de gestiune.

Examinand structura veniturilor BPN in primul semestru al anului 2012 constatam ca partea
dominanta continua sa fie formata din venituri fiscale (83,9%), ponderea in cauza micsorandu-
se cu 1,1% comparativ cu perioada similara a anului precedent. De altfel, o crestere a ponderii
comparativ cu primul semestru al anului precedent a fost inregistratd doar la compartimentul
»Granturi” (cu 1,5%) si la ,Venituri nefiscale” (cu 0,1%), toate celelalte ponderi, respectiv,
diminuandu-se - tendinta reliefata si ca rezultat al analizei dinamicii veniturilor in trimestrul 11
al anului 2012 comparativ cu perioada similara a anului 2011.

/1% M Veniturile fiscale
4%

5%

M Venituri nefiscale

Veniturile din mijloacele
speciale ale institutiilor
publice

Veniturile fondurilor
speciale

Granturi

Figura 3.1.1. Structura veniturilor bugetului public national in trimestrul II al anului 2012
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Comparativ cu trimestrul II al anului 2011, veniturile fiscale In perioada corespunzitoare a
anului 2012 au crescut cu 1%, comparativ cu 26,4% inregistrate in primul trimestru al anului
2012 cu perioada similard a anului 2011, ceea ce denota o incetinire a ritmului de crestere a
incasdrilor fiscale.
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Din veniturile fiscale, ponderea cea mai importanta o au veniturile din TVA (48,3% in trimestrul
IT al anului 2012), contributiile sociale - 30,9%, accizele - 11,1%, impozitul pe venit - 10,8% si
primele obligatorii de asistentd medicala - 8,4%.

Se mentine tendinta prevalarii veniturilor indirecte in raport cu cele directe. Totodatd, dupa cum
s-a prognozat in editia precedentd, in acest raport se produc schimbari odatd cu majorarea,
incepand cu 01.01.2012, a cotei impozitului pe venitul persoanelor juridice de la 0% la 12%.

In ceea ce tine de incasirile nefiscale, mentiondm ci in trimestrul II anului 2012 acestea au
constituit 604,2 mil. MDL, ponderea in total venituri fiind de 6,9%, in timp ce in perioada simi-
lara a anului 2011 acest indicator a fost de 6,2%.

Cea mai importanta contributie la formarea veniturilor din granturi, o au granturile externe.
Pentru trimestrul al doilea (raportul in intregime are ca bazd perioada semestrului I, si
informatia cu privire la trim. II este in plus aici, dar si peste tot in raport) al anului 2012, suma
totala a veniturilor bugetare sub forma de granturi a reprezentat 672,6 mil. MDL, din care 662,0
mil. MDL - granturi externe si 10,6 mil. MDL - granturi interne. De mentionat ca in comparatie
cu perioada similara a anului precedent, veniturile din granturi au crescut cu 147% (poate se
merita de verificat aceasta cifra, pare dubioasa) sau cu 216,4 mil. MDL, ponderea acestora din
total venituri majorandu-se cu 1,5 puncte procentuale in perioada examinatda a anului 2012
comparativ cu perioada similara a anului 2011.

Cheltuielile bugetului public national

In primul semestru al anului 2012 din buget au fost efectuate cheltuieli in suma totald de
16262,4 mil. MDL, cu 1253,3 mil. MDL sau cu 8,4% mai mult decat in perioada similara a anului
2011. Partea de cheltuieli a bugetului public national s-a executat in volum de 84,7% fata de
planul prevazut.

Facand o analiza a partilor componente ale cheltuielilor bugetului public national, mentionam ca
partea de cheltuieli a bugetului de stat s-a realizat In suma de 9682,3 mil. MDL, ceea ce constituie
83,0% din planul prevazut si este cu 415,9 mil. MDL sau cu 4,5% mai mult fata de perioada
respectiva a anului 2011. Ca rezultat, executarea bugetului de stat s-a soldat cu un deficit in
suma de 746,4 mil. MDL. De la bugetele unitdtilor administrativ-teritoriale s-au efectuat cheltuieli
in suma totald de 4211,4 mil. MDL ceea ce constituie 76,9% fata de planul prestabilit, astfel
reprezentand o majorare cu 280,8 mil. MDL sau cu 7,1%, comparativ cu perioada similara a
anului precedent. Ca rezultat, executarea bugetului unitdtilor administrativ-teritoriale s-a soldat
cu un excedent in suma de 16,8 mil. MDL. Partea de cheltuieli a bugetului asigurdrilor sociale de
stat a fost executata in suma totala de 4874,3 mil. MDL sau in proportie de 100% fata de plan si
cu 260,8 mil. MDL sau cu 5,7% mai mult fata de perioada respectiva a anului 2011. Ca rezultat,
executarea bugetului asigurarilor sociale de stat s-a soldat cu un deficit in suma de 68,6 mil.
MDL. Cheltuielile fondurilor asigurdrilor obligatorii de asistentd medicald au fost realizate in
suma de 1767,5 mil. MDL sau la nivel de 96,4% fata de prevederile perioadei si cu 139,4 mil.
MDL sau cu 8,6% mai mult ca In perioada respectiva a anului precedent. Ca rezultat, executarea
fondurilor asigurarilor obligatorii de asistenta medicala s-a soldat cu un deficit In suma de 135,3
mil. MDL.

Facand o analiza a structurii cheltuielilor din BPN in trimestrul II al anului 2012 se observa ca
partea predominantd continua sa cuprinda cheltuielile de ordin social (72,3%), ponderea
acestora diminuandu-se cu 0,6 puncte procentuale comparativ cu perioada similara a anului
precedent.
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Figura 3.1.2. Volumul cheltuielilor realizate din BPN, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

in trimestrul II al anului 2012, din total cheltuieli de ordin social, ponderea cea mai importanta o
au cheltuielile privind asigurarea si asistenta sociala (34,1%), care demonstreaza o crestere
(+2,6%) pornind de la datele pentru perioada similara a anului 2011, aceasta pe fonul cresterii
ponderii ocrotirii sanatatii - 1,4 puncte procentuale. Alte componente din grupa respectiva au
inregistrat, de asemenea, o crestere a ponderii in total, cum ar fi Invatamantul - cu 0,6 puncte
procentuale. Cheltuielile de ordin social au fost realizate in primele sase luni ale anului 2012 cu
5,5% mai mult ca in perioada similara a anului 2011, pe toate componentele.

O alta componenta importantd a cheltuielilor publice o reprezinta cheltuielile de ordin economic,
ponderea carora In perioada examinatda a anului 2012 a reprezentat 11,6% - pondere ce a
crescut cu aproximativ doud puncte procentuale comparativ cu ponderea inregistrata in
perioada similara a anului precedent. Principala componenta a cheltuielilor de ordin economic o
reprezintd transporturile, gospodaria drumurilor, comunicatii si informatica, care in al doilea
trimestru a anului 2012 a constituit 37,0% din total cheltuieli cu caracter economic. Ponderea
cheltuielilor in cauza a crescut cu 5% comparativ cu perioada similara a anului precedent. De
asemenea, ponderea cheltuielilor din agriculturd, gospodarie silvica, gospodarie piscicold si
gospodaria apelor din total cheltuieli cu caracter economic a crescut cu 8,1 puncte procentuale
comparativ cu perioada similard a anului precedent. in valori absolute, cheltuielile de ordin
economic realizate in al doilea trimestru al anului 2012 au crescut cu 27,6% comparativ cu
perioada similard a anului 2011.

Rezultatul financiar-bugetar

Executarea bugetului de stat in primul semestru al anului 2012 a rezultat cu un deficit in
marime de 746,4 mil. MDL.

Printre principalele surse de finantare a deficitului bugetar se numara: veniturile nete din
vanzarea valorilor mobiliare de stat (+130,8 mil. MDL), Imprumuturile debursate din surse
externe (+ 423,3 mil. MDL), mijloace din vanzarea si privatizarea patrimoniului public (+ 54,8
mil. MDL) etc.

Datoria publica

Potrivit situatiei din 31 martie 2012, soldul datoriei publice s-a majorat comparativ cu inceputul
anului cu 1221,8 mil. MDL sau cu 4,9% si a constituit 26034,2 mil. MDL.
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Astfel, datoria publica la data 31 martie 2012 consta din:

— Datoria de stat - 19479,0 mil. MDL (74,8%);

— Datoria BNM - 4796,2 mil. MDL (18,5%);

— Datoria intreprinderilor din sectorul public - 1550,8 mil. MDL (5,9%);
— Datoria UAT - 208,1 mil. MDL (0,8%).
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Figura 3.1.3. Structura datoriei publice, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Modificarea soldului datoriei publice citre finele trimestrului I al anului 2012 In comparatie cu
inceputul anului este conditionatd de majorarea soldului datoriei tuturor componentelor ce
formeaza datoria publica, cu exceptia datoriei UAT. Astfel, cel mai mult s-a majorat soldul
datoriei BNM - cu 964,7 mil. MDL, dupa ce urmeaza datoria de stat, care s-a majorat cu 252,5
mil. MDL si datoria intreprinderilor din sectorul public - cu 7,4 mil. MDL. In aceeasi perioads,
datoria UAT s-a diminuat cu 2,8 mil. MDL.

In comparatie cu situatia de la sfarsitul trimestrului I al anului 2011, soldul datoriei publice s-a
majorat cu circa 13,9%.

La finele trimestrului I al anului 2012, datoria publica externa a constituit 18932,02 mil. MDL
(sau 72,7% din soldul datoriei publice de la 31 martie 2012), iar datoria publica interna a
constituit 7102,16 mil. MDL (27,3%). Comparativ cu situatia de la sfirsitul anului 2011, pon-
derea datoriei publice externe in datoria publica totald s-a majorat cu 0,9 puncte procentuale.

In ce priveste, arieratele la imprumuturile sectorului public, acestea au inregistrat la 31 martie
2012, valoarea de 351,0 mil. MDL, fiind formate in totalitate din arieratele la imprumuturile
interne ale intreprinderilor din sectorul public si ale UAT. Comparativ cu situatia de la sfarsitul
anului 2011, valoarea arieratelor la imprumuturile interne s-a majorat cu 21,3 mil. MDL, aceasta
majorare fiind conditionatd, in special, de majorarea arieratelor la imprumuturile intreprinde-
rilor din sectorul public. Arierate la imprumuturile externe ale intreprinderilor din sectorul
public nu au fost inregistrate.

Datoria de stat

Potrivit situatiei din 30 iunie 2012, soldul datoriei de stat a constituit 19905,0 mil. MDL,
majorandu-se cu 678,5 mil. MDL de la inceputul anului.

in ce priveste structura dupa tipul datoriei, datoria de stat la 30 iunie 2012 a fost formati din
70,2% - datorie de stat externa si 29,8% - datorie de stat interna.
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Tabel 3.1.1 Structura datoriei de stat, mil. MDL

Dat?rla dev % din total Datoria de. % din total Total
stat interna stat externa
Trimestrul I1 2011 5368,9 28,3% 13622,7 71,7% 18991,7
Anul 2011 5841,9 30,4% 13384,6 69,6% 19226,5
Trimestrul I 2011 5929,3 30,4% 13549,7 69,6% 19479,0
Trimestrul II 2011 5926,2 29,8% 13978,9 70,2% 19905,0

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
Datoria de stat internad

La situatia din 30 iunie 2012, datoria de stat interna a constituit 5926,2 mil. MDL si este complet
formata din valori mobiliare de stat. Comparativ cu situatia din 1 ianuarie 2012, datoria de stat
internd a Inregistrat o majorare cu 84,2 mil. MDL sau cu 1,4%. Comparativ cu 30 iunie 2011
anului precedent, datoria publica interna a crescut cu 557,2 mil. MDL sau cu 10,4%. Cresterea
datoriei interne se datoreaza, in mare parte, emisiunii suplimentare de valori mobiliare de stat
pe piata primara.

Facand o analiza a datoriei de stat interne in dependenta de partile sale componente se observa
ca 3386,8 mil. MDL sau 57,2% le constituie valorile mobiliare de stat emise pe piata primara (la
30.06.2011 acestea au constituit 3155,5 mil. MDL si 58,8%), 2213,4 mil. MDL sau 37,3% - valori
mobiliare de stat convertite (la 30.06.2011 - 2213,4 mil. MDL si 41,2%) si 326 mil. MDL sau
5,5% - valori mobiliare de stat emise pentru asigurarea stabilitatii financiare (la situatia din
30.06.2011 acestea nu se emiteau).

Valorile mobiliare de stat cu scadenta pana la un an, au fost emise pe trei termene: bonuri de
trezorerie de 91 zile, 182 zile si 364 zile, a caror pondere In totalul VMS comercializate prin
licitatii a constituit 96,4%. Ponderea cea mai mare in VMS emise au constituit-o bonurile de
trezorerie pe termen de 182 zile (42,6%) si 91 zile (33,8%) - ponderi ce au ramas relativ
constante 1n raport cu perioada similard a anului precedent. Merita a fi mentionat ca o crestere
semnificativa la situatia din 30.06.2012 comparativ cu 30.06.2011 au inregistrat-o obligatiunile
de stat cu termenul de scadentda de pana la doi ani, ponderea carora a crescut de la 0,4%
inregistrate la 30.06.2011 pana la 1,5%, inregistrate la data de 30.06.2012, in acelasi timp,
ponderea obligatiilor de stat prin subscriere micsorandu-se, respectiv, de la 3,2% din total VMS
comercializate pe piata primara la 2,1%.
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Figura 3.1.4. Structura datoriei de stat interne, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Analizand datoria de stat interna in dependenta de maturitate la data de 30.06.2012, se constata
ca ponderea cea mai mare o are datoria publica interna pe termen scurt (91,2%), urmata de
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datoria publica interna pe termen mediu (8,8%), datoria publica interna pe termen lung lipsind
in totalitate. Astfel, se reliefeazd tendinta enuntata si in editiile precedente ale Tendinte In
Economia Moldovei si anume cresterea ponderii datoriei In cauza pe termen scurt.

Merita a fi mentionat cd comparativ cu finele anului 2011, ponderea datoriei publice pe termen
scurt a crescut cu circa 0,5 puncte procentuale.

Datoria de stat externa

Potrivit situatiei din 30 iunie 2012, datoria de stat externa a constituit 13978,9 mil. MDL.
Comparativ cu situatia din 1 ianuarie 2012, datoria de stat externa a Inregistrat o majorare cu
594,3 mil. MDL sau cu 4,4%. Comparativ cu situatia similara a anului precedent, datoria publica
externa a crescut cu 356,2 mil. MDL sau cu 2,6%.

Analizand datoria de stat externa in dependenta de maturitate la data de 30.06.2012, se constata
ca aceasta e compusa In totalitate de datoria publica externa pe termen lung - situatie similara
cu cea inregistrata la finele anului 2011. Merita a fi mentionat ca la situatia din 30.06.2011, pe
linga datoria de stat externa pe termen lung, datoria de stat externd se mai compunea si din
angajamente pe termen mediu (4,4 mil. MDL), ponderea acestora fiind una infima (mai putin de
1%).
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Figura 3.1.5. Structura datoriei de stat externe, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

In dependenti de structura pe valute a datoriei, datoria externi este examinati fird descom-
punerea DST si cu descompunerea DST.

Tabel 3.1.2. Structura datoriei de stat externe pe valute,% din total datorie externa
Tipul valutei . DST USD | EURO  JPY GBP  WPU |

Cu descompunerea DST - 47,4% 32,4% 8,9% 8,3% 2,6%
Fara descompunerea DST 71,3% 16,4% 7,9% 1,7% 0,1% 2,6%

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

in structura datoriei de stat externe pe creditori, creditorii multilaterali continuda sa fie
principalii creditori ai Guvernului Republicii Moldova. Datoria de stat externa fata de creditorii
multilaterali, la 30 iunie 2012, a constituit 81,6% din soldul total al datoriei de stat externe, fata
de creditorii bilaterali - 17,8%, fata de creditorii comerciali - 0,6%. Cea mai mare pondere in
soldul datoriei de stat externe fata de creditorii multilaterali o detine AID cu 47,7%, urmata de
FMI - cu 34,5%, BIRD - cu 7,0%, FIDA - cu 5,1%, etc.

Ca evolutie, se observa tendinta ascendentd a datoriei de stat externe fata de creditorii
multilaterali. In acelasi timp, datoria de stat externa fata de creditorii bilaterali si cei comerciali a
continuat sa scada.
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Deservirea datoriei de stat

In primul semestru al anului 2012 pentru deservirea datoriei de stat, din bugetul de stat au fost
utilizate mijloace in suma de 641,6 mil. MDL, care se compune din: deservirea datoriei de stat
externe In valoare de 351,4 mil. MDL (98,3% din suma prevazuta pentru perioada respectiva) si
deservirea datoriei de stat interne in valoare de 290,2 mil. MDL (99,5% din valoarea prevazuta).
Din total datorie de stat externa, 272,4 mil. MDL au fost utilizate pentru rambursarea sumei
principale si 47,4 mil. MDL - pentru serviciul datoriei de stat externe.

Finantele publice in regiunea din partea stangd a rdaului Nistru

In primul semestru al anului 2012, veniturile bugetului din regiunea din partea stangi a raului Nistru
au constituit 1491,0 mil. MDL, ceea ce reprezinta 9,7% din total venituri realizate pe teritoriul
controlat al Republicii Moldova (la finele primului trimestru al anului 2012, acestea constituiau 6%),
si cu 6,1% mai mult decat veniturile planificate pentru perioada in cauza, din care:

— 919,0 mil. MDL plati fiscale (70,8%);

— 172,5 mil. MDL plati nefiscale (13,3%);

— 99,4 mil. MDL veniturile fondurilor cu destinatie speciala (7,7%);

— 78,1 mil. MDL veniturile din activitatea de intreprinzator si alte venituri (6,0%).

Acumularea veniturilor bugetare in primul semestru al anului 2012 a fost cu 53,5% mai mare ca
in perioada similara a anului 2011. Astfel, veniturile fiscale au crescut cu 51,9%, veniturile
nefiscale - de 2,4 ori, veniturile fondurilor cu destinatie speciala - cu 12,9%, veniturile din
activitatea de intreprinzator si alte venituri - cu 10,0%.

Cheltuielile bugetare din regiunea din partea stdnga a raului Nistru au reprezentat 2822,1 mil.
MDL sau 18,8% din total cheltuieli realizate pe teritoriul controlat al Republicii Moldova, ceea ce
constituie 76,3% de la planul de cheltuieli fixat. Comparativ cu perioada similara a anului
precedent, cheltuielile au crescut cu 22,5%.

Ponderea cea mai importanta in total cheltuieli e detinuta de cheltuielile de ordin social, in
special, cheltuielile de salarizare, cheltuielile pe protectia sociald si medicala, educatie, stiint3,
cultura.

Bugetul consolidat din regiunea din partea stanga a raului Nistru s-a soldat la data de 30 iunie
2012 cu un deficit de 661,4 mil. MDL, ceea ce constituie 84,2% din deficitul Inregistrat la aceeasi
data a anului 2011.

3.2. Sectorul bancar

Pe parcursul a sase luni ale anului 2012, evolutia sistemului bancar al Republicii Moldova a
inregistrat performante semnificative, demostrind o dinamicd pozitivda a marii majoritatii a
indicatorilor. Sectorul bancar din Republica Moldova este constituit din 2 niveluri, reprezentat
de Banca Nationald a Moldovei (BNM) si 14 banci comerciale licentiate. In al IV-lea trimestru
2011, Banca Comerciala ,Universalbank” S.A., a inregistrat rezultate finaciare negative.

Incepind cu anul 2012, s-a efectuat un pas important in cadrul activititii de supraveghere a
bancilor din Republica Moldova, institutiile finaciare sunt obligate sa aplice la cerintele Stan-
dardelor Internationale de Raportare Financiara (SIRF). Respectiv, pina in anul 2011, bancile au
raportat rezultatele financiare dupa standardele sistemului moldovenesc de contabilitate.

Numarul total de angajati in sistemul bancar la data de 30.06.2012 a constituit 11059 de
persoane, mai putin cu 104 de persoane, comparativ cu 02.01.2012. Respectiv, in medie fiecarui
angajat din sectorul bancar i-a revenit active in valoare de 4,8 mil. lei, mai mult cu 0,4%,
comparativ cu 02.01.2012.
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In I semestru al anului 2012, activele totale ale sistemului bancar au totalizat 53572,3 mil. MDL,
majorindu-se cu 7,3% fatd de luna ianuarie 2012. In luna iulie 2012 activele totale ale sistemului
bancar au constituit 54806,6 mil. MDL majorindu-se cu 9,8% fata de ianuarie 2012. Evolutia
activelor bancare a fost determinata de cresterea accentuata a activelor generatoare de profit,
cea mai mare pondere 1n totalul activelor a revenit portofoliul de credite 59,3%, majorindu-se cu
2 p.p., comparativ cu 02.01.2012. Cresterea ritmica a activelor pe componente conduce la
concluzia unei stabilitati bancare relative.

Astfel, la data de 30.06.2012, comparativ cu 02.01.2012, s-au inregistrat urmatoarele modificari:

- cresterea numerarului cu 16,6% pina la 12834,2 mil. MDL;

- majorarea altor active cu 27,6% pina la 936,5 mil. MDL;

- cresterea imprumuturilor si creantelor cu 5,8% pina la 33426,2 mil. MDL;

- cresterea creantele privind impozitele cu 49,8% pina la 86,2 mil. MDL;

- majorarea activelor imobilizate si grupurile destinate cedarii, clasificate drept detinute in
vederea vanzarii nete cu 17,2% pina la 891,4 mil. MDL;

- scaderea imobilizarilor necorporale cu 1,4% pina la 247,7 mil. MDL.
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Fig. 3.2.1. Evolutia activelor bancare dupa volum si structura, I semestru 2012,%
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Volumul creditelor In economie a constituit 32945,6 mil. MDL la data de 30.06.2012 si s-a
majorat cu 1565 mil. MDL, fatda de 02.01.2012. La sfarsitul lunii iunie 2012, soldul creditelor in
economie a constituit 32945,6 mil.MDL, majorindu-se cu 863,8 mil. MDL (2,7%) fata de finele
lunii mai 2012. Tendintele de majorare s-au datorat cresterii soldului creditelor acordate in
moneda nationald cu 322,6 mil. MDL (1,8%) si, respectiv, a soldulului creditelor in valuta straina
cu 541,2 mil. MDL (3,9%).

Majorarea soldului creditelor in MDL s-a produs ca urmare a cresterii soldurilor creditelor
acordate tuturor sectoarelor economiei, astfel soldul creditelor acordate sectorului privat a
sporit cu 140,3 mil. MDL (1,1%), persoanelor fizice - cu 102,7 mil. MDL (2,2%), intreprinderilor
de stat - cu 65,8 mil. MDL (13,4%) si altor organizatii care practica unele operatiuni financiare -
cu 13,8 mil. MDL.

Soldul creditelor in valuta straina (recalculat in MDL) a inregistrat o majorare determinata de
sporirea soldurilor creditelor acordate tuturor sectoarelor economiei, astfel soldul creditelor
acordate sectorului privat a crescut cu 521,8 mil. MDL (4,2%), altor organizatii care practica
unele operatiuni financiare - cu 12,8 mil. MDL (2,7%), intreprinderilor de stat - cu 3,5 mil. MDL
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(0,6%) si persoanelor fizice - cu 3,1 mil. MDL (1,1%). Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in
valuta straina a constituit 1175,9 mil. USD, majorandu-se cu 19,9 mil. USD (1,7%) fata de luna
mai 2012.

Pe parcursul semestrului I, creditele neperformante in valoare absoluta s-au majorat cu 24,3%
fata de Inceputul anului 2012 si au insumat 4890,4 mil. MDL. Astfel, la data de 30.06.2012,
ponderea creditelor neperformante, in total credite a constituit 15,3% si a crescut cu 2,4p.p., fata
de data 02.01.2012. Acelasi volum de credite neperformante, proiectat asupra CNT, constituie
71,4%, la data de 30.06.2012 si s-a majorat cu 19 p.p. fati de data 02.01.2012. In acest context,
au crescut reducerile pentru datoria la credite cu 1,2 p.p. constituind 10,3% la finele luni iunie.
Respectiv si in luna iulie 2012, reducerile pentru datoria la credite a constituit 10,3%.
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® Credite neperformante O Provizioane pentru pierderi la credite

Figura 3.2.2. Evolutia calitatii creditelor bancare, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In luna iunie 2012 rata medie a dobdnzii la creditele acordate in monedi nationala s-a diminuat
cu 0,6p.p., atingind nivelul de 13,6%, iar la 30.06.2011 a fost de 14,2%. In iunie 2012, rata medie
a dobanzii la credite in valuta straing, a scazut cu 0,3 p.p., ajungind pina la nivelul de 7,9%,
comparativ cu 30.06.2011 si a constituit nivelul de 8,2%. Aceasta reducere a fost cauzata de
scaderea ratei medii la creditele acordate persoanelor juridice, ce in iunie 2012 a constituit 7,9%
fiind in scadere cu 0,9 p.p., comparativ cu luna iunie 2011.

in I semestru 2012 se observi o crestere a creditelor noi acordate de bdnci, de 1a 1515,7 mil.MDL
ianuarie 2012, la 2488,8 milL.MDL in iunie 2012, majorindu-se cu 64,2%. Volumul creditelor
acordate In MDL in luna iunie 2012 a constituit 1469,4 mil. MDL, sporind cu 191,9 mil. MDL, sau
cu 15% fata de luna mai.

Astfel, in luna iunie 2012 rata medie a dobanzii la creditele acordate in moneda nationala s-a
diminuat cu 0,29 p.p., pana la nivelul de 13,69%, ca rezultat al scaderii ratei medii la creditele
acordate persoanelor juridice cu 0,32 p.p., pana la nivelul de 13,20% in timp ce rata medie la
creditele acordate persoanelor fizice a crescut cu 0,05 p.p., pana la nivelul de 15,42%. Volumul
creditelor in valuta strdina acordate persoanelor juridice a constituit 1010,5 mil. MDL
(echivalentul 83,6 mil.USD), majorandu-se cu 317,8 mil. MDL (echivalentul 25,2 mil. USD) fata de
luna mai 2012. Rata medie a dobanzii la creditele in valuta strdina acordate persoanelor juridice
s-a micsorat cu 0,12 p.p. fata de luna mai, constituind 7,89% in luna iunie 2012.

In I semestru 2012, se atesti o crestere dupa valoarea activelor bincilor comerciale din Republica
Moldova. Astfel, dupa valoarea activelor bancare, piata este concentrata de 4 banci comerciale,
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care detin 63% din totalul activelor. Liderul dupa valoarea activelor este BC Moldova-
Agroindbank, care la 30.06.2012 a atins valoarea totald a activelor de 10240,3 mil. MDL, in
crestere cu 1039 mil. MDL fata de 31.12.2011, iar cota de piata a bancii a scazut cu 0,4%,
inregistrind o cota de 19,1%. Urmatoarea pozitie este detinuta de BC Victoriabank cu un volum al
activelor de 9516,8 mil. MDL, in crestere cu 315,5 mil. MDL, fata de 31.12.2011, cota de piata a
bancii a crescut cu 0,7% pina la nivelul de 17,8%.

n I semestru 2012, indicele de concentrare a pietei (indicele Herfindahl-Hirschman) se incad-
reaza in limitele unei piete bancare din Republica Moldova, cu un grad moderat de concentrare
(1207,3 puncte) - dupa valoarea activelor (vezi tabelul 3.2.1).

Tabelul 3.2.1. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar,
anul 2011- I semestru 2012,%

Cota de piata dupa Cota de piata dupa Cota de piata dupa
. o valoarea activelor valoarea creditelor valoarea depozitelor
. Denumirea Bancilor (%) (%) (%)
31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012
1 |Comertbank 1,2 1,2 1,1 1,3 1,2 1,2
2 [Banca Sociala 6,8 6,0 7,5 7,1 6,7 5,9
3 |Victoriabank 17,1 17,8 16,3 15,7 21,0 22,0
Moldova-
4 it 19,5 19,1 21,6 22,0 18,1 18,2
5 |Moldindconbank 14,2 13,7 15,4 14,6 15,3 15,0
6 |Banca de Economii 12,4 12,4 9,7 8,1 13,9 13,7
7 |EuroCreditBank 1,0 0,7 0,6 0,6 0,8 0,4
8 |Unikbank 1,3 2,2 1,3 1,6 1,2 2,2
9 |FinComBank 3,5 3,1 2,8 2,9 0,6 3,0
10 [Universalbank 0,4 X 0,4 X 2,2 X
11 |[Energbank 3,4 3,2 3,3 3,1 3,6 3,3
12 [ProCreditBank 2,8 4,6 3,5 5,9 1,3 2,0
13 |BCR Chisinau 2,7 2,3 2,3 2,3 2,3 1,7
14 |EXimbank-Gruppo 7,7 7,7 8,6 8,8 5,9 5,5
Veneto Banca
15 [Mobiasbanca-Grupe | ., 6,1 5,7 6,0 5,9 5,6
Societe Generale
LG el 1211,1 | 1207,3 | 1264,0 | 12385 | 1341,4 1360,3
(puncte)
Indicatorul CR-4 (%) 63,2 63 63 61,1 68,3 68,9

Sursa: Calcule in baza datelor, oferite de bancile comerciale.

Pe parcursul I semestru 2011, evolutia creditelor bancilor comerciale au inregistrat cresteri.
Astfel, la 30.06.2012, dupa soldul creditelor bancare piata este concentratd de 4 banci comer-
ciale, care detin 61% din total credite, dintre care BC Moldova-Agroindbank - cu 22%, BC
Victoriabank - cu 16%, BC Moldindconbank - cu 15% si BC Eximbank - cu 9%. Respectiv, BC
Moldova-Agroindbank lider pe piata bancara, a Inregistrat un sold de credite In suma de 6655,3
mil. MDL la data de 30.06.2012, mai mult cu 292,2 mil. MDL fata de 31.12.2011.

In luna iulie 2012, se atesti o crestere a volumului depozitelor bancilor comerciale din Republica
Moldova. Astfel, dupa valoarea depozitelor bancare, piata este concentrata - 4 banci comerciale
detin 69%. Liderul dupa volumul depozitelor atrase este BC Victoriabank care la 30.06.2012 a
atras depozite in valoare totala de 7787,7 mil. MDL, in crestere cu 1001 mil. MDL fata de
31.12.2011, cota de piata a bancii a crescut cu 1%, fiind de 22%. Pozitia secunda In clasament la
30.06.2012 este detinuta de BC Moldova-Agroindbank cu un cuantum al depozitelor atrase de
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6436 mil. MDL, in crestere cu 603,5 mil. MDL, fata de 31.12.2011, iar cota de piata a bancii
constituie 18,2%.

Analiza capitalului normativ total, determinant al solvabilitatii bancilor, la data de 30.06.2012 a
constituit 6849,4 mil. MDL, a scazut cu 8,4 p.p. fata de 02.01.2012. Astfel, activele ponderate la
risc constituind 26807,6 mil. MDL, mai mult cu 6,8 p.p. fata de finele lunii ianuarie 2012.
Capitalul de gradul I, 1a 30.06.2012, a scazut cu 9,1% pina la 6751,7 mil. MDL fata de 02.01.2012.
Valoarea pozitivda a acestui indicator confirma rezistenta si siguranta sistemului in cazul
socurilor financiare.

26807,6 27165,5
24999,5 25070,7
7604,2 6849,4 7063
7557,Y 6751, 6949,9 6845,4745,1
31.12.2011 30.06.2012 30.06.2011 31.07.2012
ECNT [ Capital de gr.I O Total active ponderate la risc

Figura 3.2.3. Evolutia capitalului sistemului bancar, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La data de 30.06.2012, obligatiunile bdncilor au constituit 43421,07 mil. MDL si s-au majorat cu
8,7% fatd de 02.01.2012.

in I semestru al anului 2012, soldul depozitelor in sistemul bancar a constituit 31962,1 mil. MDL,
majorindu-se cu 5,7%, fata de ianuarie 2012. La finele lunii iunie 2012, soldul depozitelor in
sistemul bancar s-a majorat cu 1040,6 mil. MDL (3,4%) fata de luna mai, ca rezultat al cresterii
soldului depozitelor in moneda nationala cu 197,6 mil. MDL (1,1%) si al depozitelor in valuta
strdina - cu 843,0 mil. MDL (6,6%). Soldul depozitelor la vedere a constituit 9470,6 mil. MDL,
majorandu-se cu 732,1 mil. MDL fata de luna mai 2012 si reprezentand 29,6% din soldul total al
depozitelor. Soldul depozitelor la termen a insumat 22491,5 mil. MDL, majorandu-se cu 308,4
mil. MDL (1,4%).

Volumul depozitelor noi atrase de banci la data de 30.06.2012 a constituit 13049,3 mil. MDL, in
scadere cu 1,9%, fata de primul semestru al anului 2011.

In luna iulie 2012, comparativ cu aceeasi luni a anului 2011, in structura depozitelor la termen
in valuta nationalg, s-au inregistrat urmatoarele modificari:

- micsorarea depunerilor cu termen pana la 1 luna cu 1,3 p.p., constituind 306,62 mil. MDL;

- micsorarea depunerilor cu termen de la 1 pana la 3 luni cu 50,9p.p., constituind 145,10
mil. MDL;

- micsorarea depunerilor cu termen de la 3 pana la 6 luni cu 25,1p.p., constituind 417,65
mil. MDL;

- scaderea depunerilor cu termen de la 6 pana la 12 luni cu 4,2 p.p., constituind 421,45 mil.
MDL;

- micsorarea depunerilor cu termen mai mult de 12 luni cu 12,6 p.p., constituind 249,45 mil.
MDL.
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In structura depunerilor la termen in valuti striing, in luna iulie 2012, comparativ cu luna iulie
2011, s-a consemnat o crestere de 40,02 mil. MDL, depunerilor In valuta straina cu termen pana
la 1 luna, constituind 116,03 mil. MDL. Totodat3, a crescut suma depunerilor in valuta straina cu
termen de la 3 pana la 6 luni cu 16 p.p. constituind 521,29 mil. MDL.

Tendinte de crestere au fost inregistrate la rata dobanzilor. in primul semestru al anului 2012,
rata dobanzilor la depozitele atrase in lei a constituit 7,59% si a fost in crestere cu 0,31 p.p., fata
de I semestru a anului 2011, cind acest indicator a constituit 7,28%. Respectiv, in august 2012

rata medie a dobanzilor la depozite atrase 1n lei a constituit 7,15%, In scadere cu 0,44 p.p. fata de
luna iunie anului 2012.
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Figura 3.2.4. Evolutia marjei bancare*, a ratelor medii a dobanzii la depozite

si la credite in MDL, %
Sursa: Calcule In baza datelor, oferite de Banca Nationala a Moldovei.

*Nota: Indicatorul Marja bancard a fost calculat ca diferenta dintre rata medie la depozite in MDL si rata
medie la credite MDL.

Marja bancard la operatiunile in moneda nationala a scazut de la 8,22% in luna decembrie 2010
la 5,51% in decembrie anul 2011. In luna ianuarie 2012, marja bancari la operatiunile in
moneda nationald a inregistrat un nivel de 7,65%, iar in luna iunie 2012 s-a Inregistrat un nivel
de 6,71%. In acest context, observam ci ratele medii ale dobanzii la depozite in monedi natio-
nald au creascut in luna ianuarie 2011, constituind 6,7%. Respectiv si ratele medii ale dobanzii la

depozite in moneda strdainad au crescut mai intens de la inceputul anului de la 4,03% in luna
ianuarie 2012, pina la 4,5% in august 2012.

BROE OROA

11,51 11,6 11,8
10,3

1,95 2,3 18

12.31.2011 30.06.2012 30.06.2011 31.07.2012

Figura 3.2.5. Evolutia profitabilitatii bancare, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In primul semestru al anului 2012 venitul net raportat la active (ROA) a constituit 2,3%, la data
de 30.06.2012, cit si raportat la capitalul actionar (ROE) a Inregistrat 11,6%. Odata cu cresterea
volumului de capital actionar si de active, majorarea ROE si ROA denota ca ritmul de crestere a
profitului net este mult mai rapid, fapt destul de incurajator. Astfel, in primul semestru al 2012,
venitul net al bancilor pe Intregul sistem a constituit 590,5 mil. MDL sau cu 53,9% mai mult fata
de venitul Inregistrat in [ semestru al anului 2011.

Ponderea activelor, generate de dobanda in total active, la data de 30.06.2012, a scazut cu
1,8 p.p. si a constituit 79,2%, comparativ cu data de 02.01.2012, ce a constituit 81%. Respectiv,
la data de 30.06.2012, se inregistreaza nivelul marjei nete din dobanzi de 5,3%. Astfel, bancile in
situatii mai dificile, compenseaza veniturile din alte surse si, in special, din comisioanele din
transferuri, inclusiv a celor din strainatate si din alte comisioane percepute de catre banca.

Indicele de eficientd, determinat ca raportul dintre veniturile nete aferente dobanzilor plus
veniturile neaferente dobanzilor la cheltuieli neaferente dobanzilor, la 30.06.2012 constituie
144,6%.

40
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30,1 9,35 29,8
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mmmm Active lichide/Total active mmm Suficienta capitalului

e o o o Nivelul min. de suf.a capital e» e» Nivelul min.de lichiditate

Figura 3.2.6. Indicatori de lichiditate si suficienta capitalului, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Gradul de suficientd a capitalului se mentine la un nivel Tnalt, constituind 25,6% la 30.06.2012.
Desi, aflat peste nivelul minim necesar de 12%, se observa o diminuare a acestui indicator de 4,2
p.p. fatda de 02.01.2012. Consideram explicabil faptul diminuarii gradului de suficienta a capita-
lului bancar, prin cresterea considerabila a portofoliului de credite, care fac parte din activele
riscante cu o pondere majora la risc.

Tabelul 3.2.2. Tendintele lichiditatii bancare, %

Indicatorii \ 02.01.2012 30.06.2012
Principiul II al lichiditatii 31,4 32,3
Principiul I al lichiditatii 0,7 0,7

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Lichiditatea bancard poate fi privita atit prin prisma ponderii activelor lichide in total active, cit
si prin prisma obligatiunilor, pe care banca este obligata sa le onoreze. Astfel, In primul semestru
al anului 2012, ponderea activelor lichide (principiul II al lichiditatii) inregistreaza 32,3%, ceea
ce denota neafectarea capacitatii de plata a bancilor.
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Lichiditatea pe termen lung sau principiul I al lichiditatii, pe Intreg sistemul bancar a Inregistrat
0,7%, 1a 30.06.2012. Aceste valori ale indicatorilor lichiditatii releva existenta surselor adecvate
pentru sustinerea platilor aferente obligatiunilor.

Boxa 3.2.1. Accesul la finantare in Republica Moldova- sectorul bancar
vs organizatiile de microfinantare

Institutiile de microfinantare s-au dezvoltat ca o alternativa al sectorului bancar. Alternativa creditelor
acordate de catre bancile comerciale constituie, in prezent, produsele oferite de organizatiile de
microfinantare, care au menirea de a credita afacerile mici, preponderent din zonele rurale, facilitind
accesul la resurse financiare ieftine, precum si de a stimula initiativa privata. Organizatiile vizate
(,Corporatia de Finantare Rurald” SA, ,Microinvest” SRL si ,ProCredit” SA) activeaza in baza Legii nr.
280-XV din 22.07.2004 privind Organizatiile de Microfinantare (in continuare OMF) si aloca
imprumuturi din mijloace proprii/imprumutate, fara a avea dreptul de a accepta depozite.

Institutiile de microfinatare deservesc clientii care nu prezinta suficiente garantii pentru a obtine
finantare de la banci sau locuiesc in zone unde serviciile bancare nu sunt disponibile.

In 2011 opereazi pe piatd doud tipuri de finantatori: institutiile de microfinantare cu un total activ de
1844,3 mil. lei si asociatiile de economii si imprumut cu un total de active de 30005,4 mil. lei, iar
sectorul bancar detine un activ de 47707,8 mil. lei.

Pe parcursul perioadei 2006-2011, se atestd o crestere a sectorului bancar in raport cu PIB, cu o
usoara abatere in anul 2008 si 2011. Activele bancare 1n raport cu PIB a crescut de la 47,6% in anul
2006 la 58,8% in anul 2011. Evolutii similare au fost inregistrate si pentru organizatiile de
microfinatare in raport cu PIB. Astfel, activele in raport cu PIB au crescut de la 2,83 % 1n anul 2006 la
3,9% in anul 2008, iar In anul 2011 acest indicator s-a redus, atingind un nivel de 2,24%.

e OMF Sectorul bancar
60 62,1 66,1 58,8
47,6 50,8
2,83 3,59 3,9 3,2 2,48 2,24
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Figura 3.2.1.1. Evolutia activelor raportate la PIB (%) ale sectorului bancar
si OMF, in perioada 2006-2011
Sursa: conform datelor Bancii Nationale a Moldovei si CNPF.

Evolutia profitabilitatii bancare, denotd ca bancile au fost capabile sa majoreze venitul net raportat la
active raportat la capitalul actionar (ROE) cu 8,9 p.p., la data de 31.12.2011, inregistrind 11,5%, fata de
data de 31.12.2010. Odata cu cresterea volumului de capital actionar si de active, majorarea ROE si
ROA denoti ci ritmul de crestere a profitului net este mult mai rapid, fapt destul de incurajator. in
cadrul sistemului de microfinantare, venitul net raportat la active raportat la capitalul actionar este in
scidere de la 18,2% 1n anul 2008 la 12% in 2011. insi la sfirsitul anului 2011, venitul net al bancilor
pe intregul sistem a constituit 879,7 mil. lei sau de 4.7 ori mai mult fatd de venitul inregistrat in anul
2010. Respectiv, venitul sectorului de microfinantare a constituit 114,6 mil.lei. In 2011, find in crestere
de 1,3 ori mai mult fata de anul 2010.

Desi pe parcursul ultimilor ani este Inregistrata o tendinta pozitiva a numarului si volumului creditelor
acordate de sistemul bancar, intreprinderile micului business continua sa intampine dificultati in
accesul la finante. Aceasta afirmatie este dovedita si de faptul ca ponderea creditelor directionate
pentru sectorul de microfinantare nu depaseste 15% din total, marea majoritate a lor fiind acordate
agentilor economici concentrati In raza municipiului Chisindu. Totodatd, este necesar a evidentia ca
majoritatea creditelor subiectilor micului business sunt din resursele institutiilor financiare
internationale, care acorda linii de credit bancilor comerciale autohtone, acestea din urma alocand
resurse financiare intreprinderilor din sector.
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Regiunea Republicii Moldova din partea stingd a raului Nistru. In primele sase luni ale anului
2012, evolutia sectorului bancar al Transnistriei a inregistrat tendinte relativ stabile de dezvoltare.
Sistemul bancar din stdnga rdului Nistru este format din noud bdnci, iar declaratiile sunt
prezentate de sase institutii bancare. Prin urmare, Banca Dezvoltdrii sectorului agrar, si-a inceput
recent activitatea, iar bdncile "Laminat” si "Benderysotsbank"” le-au fost suspendate licentele de
cdtre banca centrald.

Activele totale ale sistemului bancar transnistrean au insumat la inceputul lunii iunie 5274,9 mil.
ruble, echivalentul a 473 milioane dolari. Comparativ cu inceputul anului 2012 acestea s-au
majorat cu 2,6%, iar in comparatie cu luna august, au crescut cu 1061 milioane de ruble.

In I semestru al anului 2012, capitalul social al béncilor a atins valoarea de 1187,5 mil. de ruble,
inregistrand o crestere de 4,9%. Obligatiunile sectorului bancar totale s-au majorat cu 1,6% in
luna iunie 2012, echivalentul a 4013,4 mil. de ruble.

Portofoliul de depozite al populatiei in primul semestru a crescut cu 7,61% - pdnd la 2091,5 mil. de
rub, fatd de sfirsitul anului 2011 ce a constituit suma de 1942,9 mil. rub.

Soldul creditelor acordate sectorului economic au atins la sfirsitul lunii iunie aproape 3037,7 mil.
de ruble. Acest lucru se datoreazd faptului cd creditele persoanelor fizice in aceastd perioadd au
crescut cu 5% pind la suma de 699,5 mil. rub la sfirsitul lunii iunie si creditele acordate persoanelor
juridice au crescut cu 8,5% pind la suma de 2338,3 mil. rub. fatd de sfirsitul anului 2011.

3.3. Politica monetara

Pe parcursul primului semestru al anului 2012 indicatorii monetari au inregistrat o evolutie
ascendenta si ca rezultat stocul agregatelor monetare la 30.06.2012 a fost mai mare in compa-
ratie cu 30.06.2011:

v' agregatul monetar MO a constituit aproximativ 11,24 mild. MDL (comparativ: pe
30.06.2011 agregatul MO era de 10,49 mild. MDL);

v' agregatul monetar M1 a fost de 17,4 mild. MDL (comparativ: pe 30.06.2011 agregatul M1
era de 16,08 mild. MDL);

v agregatul monetar M2 a atins un nivel de 29,5 mild. MDL (comparativ: pe 30.06.2011
agregatul M1 era de 26,4 mild. MDL);

v agregatul monetar M3 s-a cifrat la 43,2 mild. MDL (comparativ: pe 30.06.2011 agregatul
M1 era de 39,5 mild. MDL).
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Figura 3.3.1. Evolutia agregatelor monetare si a bazei monetare, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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La fel, a crescut si baza monetar3, pe 30.06.2012 atingand o valoare de 15,08 mild. MDL, in timp
ce pe 30.06.2011 acest indicator constituia aproximativ 13,4 mild. MDL.

La 30.06.2012 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani in circulatie) - 26,3%; depozite la vedere - 14,5%; instrumentele pietii
monetare - 0,0002%; depozite la termen - 27,8% si depozite in valuta - 31,4%. Pentru anul
2011 si primul simestru al anului 2012 Se atesta o evolutie constanta a ponderii componentelor
masei monetare.
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Figura 3.3.2. Structura masei monetare
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Temperarea ritmurilor de crestere a preturilor, precum si evolutiile incerte ale economiei
nationale in primul semestru al anului 2012 a conditionat relaxarea politicii monetare. Ratele
instrumentelor politicii monetare au fost diminute pe parcursul primului trimestru al anului
2012, in timp ce In trimestrul II nivelul acestora a ramas constant.

Tabel 3.3.1. Evolutia ratelor de dobanda la instrumentele de politica monetara
ale Bancii Nationale a Moldovei

- Rata dobanzii la Rata dobanzii la
Rata de baza, ; . : :
o credite overnight, | depozite overnight,
/0 0, 0,
%o %o

Ianuarie 2012 9,5/8,5 12,5/11,5 6,5/5,5
Februarie 2012 8,5/6,5 11,5/9,5 55/3,5
Martie 2012 6,5/4,5 9,5/7,5 3,5/1,5
Aprilie 2012 4,5 7,5 1,5
Mai 2012 4,5 7,5 1,5
Iunie 2012 4,5 7,5 1,5

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pe parcursul trimestrului II al anului 2012 operatiunile cu CBN-uri au cunoscut o crestere
continud. In luna iunie comparatie cu luna aprilie 2012 soldul mediu zilnic al tranzactiilor cu
CBN-uri a crescut de la 3,38 mild. MDL la 3,68 mild. MDL. In lunile trimestrului III volumul
tranzactiilor cu CBN-uri a fost sub nivelul inregistrat in luna martie 2012 ( soldul mediu zilnic a
fost de 3,85 mild. MDL). Pe parcursul aceleiasi perioade bancile comerciale nu au solicitat de la
BNM oferirea facilitatilor de credite "overnight". La fel, pe parcursul trimestrului II, solicitarea
de depozite "overnight" a cunoscut o crestere: de la un sold mediu zilnic de118,5 mil. MDL in
luna aprilie, la 268,7 mil MDL in iunie2012.
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Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In decursul trimestrului II al anului 2012, precum si in lunile aprilie si mai ale aceluiasi an BNM
nu a recurs la modificarea ratei rezervelor obligatorii, nivelul acesteia pastrandu-se la 14%.

In decursul trimestrului I BNM, si-a intensificat interventia pe piata valutara. Pentru a deprecia
leul moldovenesc in raport cu valutele de referinta (in felul acesta ieftinind produsele exportate
si stimuland competitivitatea marfurilor autohtone) BNM a recurs la procuriri de valuti. In
trimestrul II volumul maxim al procurarilor de valuta s-a realizat in luna mai, de pe piata fiind
cumparate 20,3 mil. USD. In trimestrul II activitatea BNM pe piata valutari s-a accentuat: in luna
august volumul procurarilor de valuti a fost de 115,9 mil. USD. in luna mai. in acelasi timp,
soldul activelor oficiale de rezerva a depasit nivelul de 2 mild. USD (pe data de 29.06.2012 soldul
rezervelor valutare constituia 2,06 mild. USD).

Regiunea din partea stdnga a rdaului Nistru

Pe 30.06.2012, masa monetard in regiunea din stanga Nistrului constituia 433,4 mil. ruble.
Caracteristic pentru regiunea din stanga Nistrului este gradul nalt de dolarizare - pe 31.13.2012
acest indicator era de 62%.

Pe parcursul primului semestru al anului 2012, in conditiile cresterii excesului de lichiditate rata
rezervelor obligatorii a fost majorata de 2 ori: pe 01.01.2012 de la de la 11 la 13% si pe
01.02.2012 de la 13 la 14%. Rata rezervelor obligatorii de 14% a ramas constantad pe parcursul
perioadei februarie - iunie 2012.
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Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

Tabloul tranzactiilor economice curente si de capital ale Republicii Moldova cu partenerii straini
in primul semestru al acestui an indicd asupra unei incetiniri vizibile. In S 1 2012 contul curent
s-a Incheiat cu un sold negativ de 352,2 mil. USD. Comparativ cu cresterea de 28% inregistrata in
S12011 fata de perioada similara a anului 2010, in primele sase luni ale anului curent acesta a
consemnat o evolutie negativd de -7,3%. Astfel pe toate subconturile balantei de plati, cu
exceptia contului de venituri, s-a Inregistrat o reducere a ritmurilor de crestere fata de dinamica
anului precedent.

Tabelul 4.1. Balanta de plati - Contul curent
(prezentare sintetica)

Valoarea, mil. USD

2011

SI
2011/2010

S1
2012/2011

Ritmul de crestere, %

2011/2010

SI

S1

2011/2010 2012/2011

Contul curent -790,4 -379,7 -352,2 76,0 28,0 -7,3

Bunuri -2869,4 -1301,2 -1345 29,3 26,9 34

Export 22771 1024,8 1072,2 43,2 63,2 4,6

Import -5146,5 -2326 -2417,1 35,1 40,7 3,9

Servicii -2,6 1,9 -34,3 -95,9 -106,0 -1894,2

Export 881,5 398,5 422,3 25,9 28,8 6,0

Import -884,1 -396,6 -456,6 15,7 16,3 15,1

Venituri 565,9 250,7 329,8 11,6 18,4 31,5

Incasdri 927,5 407,6 455 20,9 23,6 11,6

Plati -361,6 -156,9 -125,3 39,1 32,9 -20,2

Transferuri 22,1 668,8 697,3 23,3 22,0 4,3
curente

Incasdri 1 714,4 743,3 317,4 21,3 4,1

Pldti -23 -45,6 -46,0 27,0 11,9 1,1

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pe cit de surprinzdtoare a fost cresterea comertului cu bunuri in anul precedent, pe atat de
neasteptatd a fost temperarea de la Inceputul acestui an. Exporturile au fost afectate atat ca
urmare ofertei de bunuri, dar si a cererii externe si a evolutiilor preturilor mondiale pentru
anumite produse, care fac obiectul tranzactiilor comerciale externe ale Republicii Moldova, iar
cresterea importurilor pare sa fie mentinuta in limitele unor valori destul de mici (O analiza mai
detaliata a comertului exterior cu bunuri este prezentata in continuare).

Exporturile de servicii in S I 2012 au constituit 422,3 mil. USD, in crestere cu 6% fata de
perioada similara a anului precedent. Sub aspect structural, 93,2 % din exporturi o constituie
serviciile de transport (39,2%), calatorii (21,5%), comunicatii (16,1%), servicii de informatica si
informationale (5,7%) si alte servicii de business (10,7%). In aceasti perioada s-a inregistrat o
scadere a exporturilor de constructii, asigurari, financiare si de royalty. Celelalte exporturi cu
exceptia, serviciilor personale si guvernamentale au cunoscut o temperare vizibila.

Valoarea importurilor de servicii in ianuarie-iunie 2012 a constituit 456,6 mil. USD. Serviciile de
transport (41,1%), calatorii (33,7%), alte servicii de afaceri (7,9%), comunicatii (4,1%) si
guvernamentale (4%) au constituit 94,4% din total importuri. In perioada dati s-au redus fati
de perioada similara a a. 2011 importurile de servicii de asigurari, financiare si de comunicatii.
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S-a redus mai mult decat dublu cresterea importurilor de transport. In acelasi timp, o crestere
insemnatd a avut loc pentru importurile de servicii de constructii, de informatica si informa-
tionale, alte servicii de afaceri, guvernamentale si personale, culturale si recreative.

Dinamica exporturilor de servicii din anul precedent a reusit sa determine o reducere a soldului
negativ al balantei comerciale cu servicii de la 63,5 mil. USD la sf. anului 2010 la 2,6 mil. USD in
2011. In primul semestru al anului curent ins3, acestea au temperat fatid de cresterea impor-
turilor, iar soldul negativ fiind de 34,3 mil. USD, comparativ cu 1,9 mil. USD in S I 2011. La
formarea soldului negativ al balantei comerciale cu servicii au contribuit comertul cu servicii de
transport, caldtorii, constructii, servicii guvernamentale, personale, culturale si de recreare, de
royalty, financiare si de asigurari.

Tabelul 4.2. Evolutia comertului extern cu servicii
in semestrul 1 2012

Export Import
ST SI SI SI SI Balan_;a
2012 2011/ 2012/ 2011/ 2012/ comerciala
2010 2011 2010 2011
Total 422,3 28,8 6,0 456,6 16,3 15,1 -34,3
Transport 165,4 43,7 6,8 187,4 33,5 12,7 -22,1
Caldtorii 91,0 10,6 8,4 153,8 16,2 13,0 -62,8
PATENGE 68,0 12,0 5,5 18,7 14,1 1,7 49,3
comunicatii
Servicii de 6,0 78,1 -35,4 98 -53,5 97,4 -3,8
constructii
PTG 0,4 130,8 -30,0 1,6 -27,8 71,0 1,2
asigurdri
Servicii financiare 1,8 55,8 -24,2 3,2 -2,2 -0,9 -1,3
Servicii de
informatica si 24,1 60,5 11,3 16,6 -15,0 53,8 7,5
informationale
Servicii royalty si
onorarii pentru 2,1 23,5 -27,0 9,4 31,7 25,5 -7,3
licente
(R CEHEN G 45,1 432 8,3 36,3 4,7 35,7 8,8
afaceri
Servicii personale,
culturale si de 0,7 - 356,3 1,5 -10,0 168,5 -0,7
recreare
Servicii
guvernamentale 17,6 18 6,5 183 4,4 155 -0,7
neincluse in alta
parte

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Odata cu reducerea soldului negativ al contului curent s-a redus si soldul pozitiv al contului
financiar. Astfel in primele sase luni ale anului, constituind 214,5 mil. USD, cu 26,2% in scadere
fata de perioada similara a anului precedent. Totodata, In anul precedent, in S I, soldul pozitiv al
contului financiar s-a format ca urmare temperarii cresterii activelor, in special din contul
detinerilor de numerar in valuti strdind de citre rezidenti si plasarile lor peste hotare. In anul
curent, acesta s-a format ca urmare sporirii activelor, preponderent datorita evolutiilor pozitive
din subcontul valuta si depozite, dar si a cresterii cu 26,5% a pasivelor. Cu toate ca ISD au avut o
evolutie foarte modest3, fiind chiar In descrestere fata de aceeasi perioada a anului precedent, la
sporirea pasivelor a contribuit cresterea Imprumuturilor nete contractate de autoritatile
monetare (69,6 mil. USD) si alte sectoare (97,1 mil. USD - de 4 ori mai mult, comparativ cu S I
2011).

44 Nr. 6 (trim. I1) 2012



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Tabelul 4.3. Balanta de plati - Contul de capital si financiar
(prezentare sintetica), mil. USD

Ritmul de crestere, % \

Valoarea, mil. USD

SI SI

2011 S12011 SI12012 2011/2010 2011/2010 2012/2011

Contul de capital i 704,1| 2832 1958 67,3 6,5 -30,9
financiar

Contul de capital -29,7 -7,5 -18,7 4,8 -46,6 147,9

Intrdri 19,3 12,7 4.8 43,8 98,9 -62,0

lesiri -49 -20,2 -23,5 17,3 -1,4 16,4

Contul financiar 733,8 290,8 214,5 63,4 3,8 -26,2

Investitii directe 260,5 129,0 79,1 34,3 62,8 -38,7

Investitii de portofoliu 4,7 2,3 4,3 -16,0 29,6 83,6

Derivate financiare 0,2 0,2 -0,1 -130,2 -131,7 -142,1

Alte investitii 746,5 270,4 245,5 37,1 8,5 -9,2

Active de rezervad -278,1 -111,2 -114,2 -5,5 124,2 2,7

Active -208,0 -8,2 -163,6 -6,8 -193,3 1892,6

ISD -20,6 -6,9 -9,4 486,0 209,4 36,4

Investitii de portofoliu -0,4 -0,1 4,2 95,0 120,0 -3954,5

Derivate financiare 0,0 0,0 -0,1 -98,4 -100,0 -

Alte investitii 91,1 110 -44,1 20,7 79,5 -140,1

Active de rezervd -278,1 -111,2 -114,2 -5,5 124,2 2,7

Pasive 941,8 299,0 378,1 40,1 10,2 26,5

ISD 281,0 135,9 88,5 42,4 66,8 -34,9

Investitii de portofoliu 51 2,4 0,0 -12,2 32,1 -99,2

Derivate financiare 0,2 0,2 0,0 - - -100,0

Alte investitii 655,4 160,5 289,6 39,7 -14,6 80,5

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Remiterile

In perioada ianuarie-iunie a anului curent cresterea remiterilor a urmat o tendinti de temperare
inregistratd, incepand cu a doua jumatate a anului precedent. In trimestrul intai al acestui an
volumul remiterilor a constituit 367,4 mil. USD, cu 13% in crestere fata de perioada similara a
anului precedent, iar in T II - 437,4 mil. USD, un spor cu 7%. Astfel, in primul semestru al anului
curent valoarea remiterilor a inregistrat 791,6 mil. USD, cu 9,9% mai mult, comparativ cu
perioada similara a anului precedent. Influxul de remiteri provenit din tarile CSI a constituit
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Figura 4.1. Evolutia influxului de remiteri in anii 2008-2012

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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519,5 mil. USD sau 65,6% din total, dintre care 90,4% (59,3% din total) au avut originea din
Federatia Rusa. Pentru comparatie, in S I 2011, volumul remiterilor din Federatia Rusa a
constituit 401,7 mil. USD sau 55,8% din influxul total. Astfel, in primele sase luni ale anului
valoarea remiterilor din Federatia Rusa a sporit mai rapid decat media totala, inregistrand o
crestere de 17%.

Sub aspect al componentelor balantei de plati ce formeaza fluxurile de remiteri, 55,3% din
acestea sunt formate din compensarea pentru munca si 44,1% din transferurile personale
efectuate de nerezidenti rezidentilor. Cresterea cu 9,9% a influxului de remiteri in semestrul I
2012, comparativ cu semestrul I 2011, a fost determinata In marime de 6,1%, de sporirea
compensarii pentru munca, in timp ce transferurile personale au avut o contributie mai mica, de
3,7%. In perioada respectivi primele au sporit cu 11,2 %, in timp ce ultimele cu 8,3%.
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Figura 4.2. Transferurile de mijloace banesti din strainatate efectuate in favoarea
persoanelor fizice prin sistemul bancar in Republica Moldova in anii 2008-2012
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Aceste din urma tendinte par sa fi determinat si cresterea foarte modesta, cu doar 6% a
transferurilor de mijloace banesti din strdinatate efectuate in favoarea persoanelor fizice prin
sistemul bancar in S I 2012 fatd de perioada similard a anului precedent. In semestrul I, 2012
valoarea transferurilor de mijloace banesti din strdinatate efectuate In favoarea persoanelor
fizice a constituit 651 mil. USD, cu 2,2% in crestere fatda de S I al a. 2011. De mentionat ca
cresterea acestora a temperat incepand cu T III al anului precedent, iar in T II al anului curent
valoarea lor s-a redus cu 1% fata de aceeasi perioada a anului 2011. Tendintele moderate ale
transferurilor efectuate din strainatate pot fi explicate de evolutiile nefaste din tarile UE si de
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Figura 4.3. Structura valutara a transferurilor de mijloace banesti din strainatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice prin sistemul bancar in Republica Moldova
in anii 2011-2012
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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deprecierea valutei europene fatid de dolarul USD. In trimestrul doi al acestui an s-a inregistrat
un declin al economiei UE-27 de 0,6%, inclusiv in statele europene care reprezintda destinatii
prioritare ale emigrantilor moldoveni unde se atesta o inrdutatire a situatiei economice: -2,8% -
[talia; -1,6% - Spania.

Investitiile strdine directe

Ca si celelalte influxuri de capital strdin din straindtate - remiterile si exporturile, evolutiile
influxurilor de investitii strdine directe nu pot fi caracterizate a fi Intocmai bune. Mai mult ca
atat, cit priveste ISD, valoarea lor neta in S 1 2012 a fost una neasteptat de mica, 88,5 mil. USD, in
scadere cu 34,9% fatd de perioada similard a anului precedent. Astfel, la sfarsitul primului
semestru al anului curent stocul ISD in economia nationala a constituit 3238,8 mil. USD.
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Figura 4.4. ISD in economia Republicii Moldova in anii 2009- 2012
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Privite sub aspect al formei de capital, reducerea drastica a ISD in perioada analizata s-a produs
ca urmare scaderii investitiilor inter-companii in economia nationald, sau mai bine zis a cresterii
volumului creditelor rambursate vizavi de cele atrase In companiile cu capital strdin din tara.
Astfel valoarea neta de -23,7 mil. USD a investitiilor strdine directe efectuate sub forma de
credite intragrup in S 12012 a fost determinatd de reducere valorii atrase In economie de la 78,4
mil. USD In S 12011 la 44,6 mil. USD 1n S I 2012, pe fonul sporirii creditelor rambursate de la 43
mil. USD la 68,3 mil. USD in aceeasi perioada.

De asemenea, o influentd negativa asupra influxului net de ISD in S I 2012 a exercitat-o si
reducerea, practic tripla a investitiilor reinvestite in economie. Valoarea neta a acestora in primul
semestru al anului a constituit 16,6 mil. USD fata de 45,4 mil. USD in perioada similara a anului
precedent. Privind evolutiile trimestriale se poate observa o reducere a acestora. Tendinta pare sa
fie determinata de modificarile introduse in politica fiscala-bugetara pentru anul bugetar curent,
care a marcat sfarsitul facilitatilor fiscale acordate impozitarii veniturilor reinvestite.

Totodata, pe fonul evolutiilor negative ale veniturilor reinvestite si creditelor intragrup efectuate
in tara, o situatie mai buna se atesta in ceea ce priveste investitiile straine directe efectuate in
capitalul social. Valoarea netd a acestora in S 1 2012 a constituit 95,6 mil. USD, in crestere cu 77%
fata de perioada similara a anului precedent. Acestea au crescut continuu in primele doua
trimestre ale acestui an - cu 23,6% si de 2,5 ori. Totodat3, In ultimele doua trimestre ale anului
2011, avand ca baza de comparatie perioadele similare din anul 2010, fluxul net de ISD in capital
social a atestat mai cu seama o evolutie negativa, inregistrand un regres cu 37% in T III si,
respectiv, 8% in T IV.
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Figura 4.5. ISD in economia Republicii Moldova pe forme de capital
in anii 2011-2012
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Reducerea generalad a ISD in economia nationala pare sa fie cauzata in cea mai mare parte de
instabilitate economica a tarilor Europei Occidentale care reprezinta cei mai mari investitori in
Republica Moldova.

Balanta de plati a Regiunii din partea stinga a Nistrului

In primele trei luni ale anului 2012, contul curent al regiunii din partea stingd a Nistrului a
consemnat un deficit de 293,3 mil. USD, o crestere cu 134% fata de perioada similara a anului
precedent. Factorii care au determinat deteriorarea soldului negativ al contului curent au fost:

e Sporirea importului de bunuri cu 56,3%, comparativ cu cea de 8,9% a exporturilor;

e Reducerea cu 10,8 a exporturilor de servicii pe fonul cresterii importurilor cu 11,3%,
care au generat un deficit al balantei comerciale cu servicii de 12,1 mil. USD, cu 3,7 mil.
USD mai mult fata de p.s.a.p.;

e C(Cresterea soldului negativ al subcontului de venituri de la 13 mil. USD in T 12011 la 24,2
mil. USD in T I 2012, ca urmare cresterii platilor efectuate in favoarea investitorilor
strdini, in timp ce veniturile acumulate au fost de doar 1,1 mil. USD;

Aceste efecte au fost, doar partial compensate de evolutiile din subcontul de transferuri curente.
Acesta a incheiat trimestrul cu un sold pozitiv de 35,9 mil. USD, totodata in descrestere
comparativ cu 46,4 mil. USD in T I 2011. Transferurile de mijloace banesti efectuate din straina-
tate in favoarea persoanelor fizice prin sistemele de tranfer rapid au constituit 42,7 mil. USD, cu
14,8% mai mult fata de p.s.a.p.

Odata cu deteriorarea contului curent, s-a produs o crestere a proficitului contului financiar cu
14,7% de la 216,3 mil. USD in T I 2011 la 248 mil. USD in T I 2012. Investitiile straine nete in
regiune au constituit 4,1 mil. USD, in timp ce in anul precedent, in ianuarie-martie, acestea au
reprezentat 5,7 mil. USD. Rezidentii din regiune nu au efectuat investitii directe si de portofoliu
in strainatate in T [ 2012. Totodat3, au fost efectuate alte investitii in valoare de 7,2 mil. USD, in
timp ce In T 1 2011 acestea s-au redus cu 3 mil. USD. Prin urmare soldul subcontului financiar s-a
format, preponderent, din datoriile acumulate pentru gaz - de 252,5 mil. USD, in aceasta
perioada.
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Comertul exterior

In prima jumaitate a anului valoarea tranzactiilor comerciale externe ale Republicii Moldova a
constituit 3,5 mild. USD, in crestere cu doar 4% sau cu 132,5 mil. USD fata de anul precedent, in
timp ce in perioada similard a anului 2011 cresterea a fost de 1,09 mild. USD. In aceasti perioada
au avut evolutii foarte modeste atdt importurile, cit si exporturile. Desi, ritmul mediu al
exporturilor pare si devanseze pe cel al importurilor, nivelul lor este unul neinsmnat. In primele
sase luni ale anului, valoarea exporturilor a fost de 1,04 mild. USD cu 4,6% (46,2 mil. USD) mai
mult decat in aceeasi perioadd a anului precedent, in timp ce importurile au cifrat 2,46 mild.
USD, in crestere cu 3,6% (86,3 mil. USD). Prin urmare, soldul balantei comerciale care a marcat
un deficit de 1,4 mild. USD, in crestere cu 2,9% fata de perioada similara a anului trecut.
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Figura 4.6. Evolutia trimestriala si lunara a comertului exterior moldovenesc
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Dupa ce am asistat la o incetinire neasteptat de pronuntatd a comertului exterior in trimestrul intai
al anului curent, trimestrul doi nu a fost unul mai bun. Valoarea exporturilor a constituit 536,9 mil.
USD in T 11 2012, sporind cu 2,9% fata de perioada similara a anului precedent, iar importurile -
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Figura 4.7. Evolutia trimestriala a indicilor fizici si a valorii unitare
a exporturilor si importurilor
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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1256 mil. USD, inregistrand chiar o descrestere cu 1,5%. Privind evolutiile lunare, putem constata
ca nici situatia de perspectiva nu pare sa confere o notd de optimism, cel putin pentru exporturi,
care au scazut in luna iulie cu aproximativ 10% fata de luna iulie 2011.
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Figura 4.8. Evolutia trimestriala a raportului de schimb, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Cresterea moderata a valorii exporturilor in prima jumatate a anului 2012 a fost determinata
atat de temperarea cresterii volumului de bunuri livrat pe pietele externe, continudnd tendinta
care a inceput inca din T III 2011, precum si de reducerea nivelului valorilor unitare. Aceeasi
situatie poate fi observata si in cazul importurilor. Totodata raportul de schimb (terms of trade)
ramane a fi sub 100%. Principalii factori care au influentat evolutiile sunt:

e Reducerea mai rapida a preturilor de export comparativ cu cele de import;

e Deprecierea monedei nationale, precum si a monedei EURO - moneda de tranzactie
pentru un volum mare de livrari externe ale Republicii Moldova (ponderea tarilor UE in
exporturile moldovenesti, fiind 1n jur de 47,6%) fata de dolarul american USD.
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Figura 4.9. Evolutia preturilor mondiale pentru unele produse detinand o pozitie
importanta in comertul exterior moldovenesc, 2005=100
Sursa: Conform datelor Bancii Mondiale.
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Exporturile

De la inceputul anului am putut asista la o temperare a exporturilor pe cele trei mari directii
principale de export ale produselor moldovenesti. Cat priveste structura geografica a exporturilor
in prima jumatate a anului se poate observa o consolidare a pozitiei partenerilor estici - CSI, cu
2,1 p.p. (detinand 41,1%), pe fonul Inrautatirii aceleia din tdrile UE cu 0,8% (48,8%) si a altor tari
cu 1,3% (10,1%).

Exporturile cdtre tdrile CSI s-au dovedit a fi mai rigide, comparativ cu celelalte piete, inre-
gistrand o crestere cu 10,2% 1n primul semestru, iar valoarea fiind de 428,3 mil. USD. Totodat3,
evolutiile trimestriale indica asupra unei temperari continuie. Exporturile catre Federatia Rusa
au sporit cu 14,7% in prima jumatate a anului, iar In Kazahstan cu 34,7%, datorita evolutiilor
relativ bune din primul trimestru. In Ucraina exporturile in primul semestru s-au redus cu 7,8%.

O contributie pozitiva asupra cresterii exporturilor in tarile CSI in ianuarie-iunie 2012, au avut-o
exporturile de bauturi, fructe comestibile, produse farmaceutice, vehicule terestre, mobild
datorita ponderii relativ Tnalte a acestora in structura exporturilor pe aceasta destinatie, dar si
de astfel de produse cum ar fi uleiurile eterice, care au sporit de 21 de ori, imbracaminte si
accesorii de imbracaminte tricotate sau crosetate de mai mult de 4 ori, vehicule si echipamente
pentru cdile ferate sau similare si parti ale acestora de aproximativ 5 ori s.a. Pe de altd parte
evolutia lor a fost influentata negativ de reducerea exporturilor de reactoare nucleare, cazane,
masini, aparate si dispozitive mecanice si parti ale acestora cu 29%, de seminte si fructe
oleaginoase cu 31%, legume si preparate din legume cu 32,6% si, corespunzator, 20,7%, tutun si
inlocuitori de tutun cu 31,5% s.a.
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Figura 4.10. Exporturile moldovenesti pe destinatii geografice
(%, comparativ cu perioada similara a anului precedent)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Si mai simtitoare a fost reducerea ritmurilor de crestere a exporturilor spre occident, valoarea
acestora in UE In ianuarie-iunie 2012, fiind de 508 mil. USD, in crestere cu 2,9% fatd de perioada
similara a anului precedent. In timp ce livrarile s-au temperat pe majoritatea pietelor pe aceasta
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directie, In unele tari chiar au cunoscut o scadere drastica, spre ex. Romania? (-1,7%), Germania
(-34,3%), Marea Britanie (-9,4%), Grecia (-58,3), Lituania (-47). De notat cd in T II livrarile de
bunuri in Romania s-au redus cu 10%. In pofida acestor evolutii, exporturile au reusit si
mentina o crestere destul de buna pe alte piete cum ar fi Italia (22,2%), Franta 40,1%, Ungaria
(46%), Olanda (60%), Bulgaria (11,2%). Totodata, privind evolutiile trimestriale precum si cele
din luna iulie ale anului curent, situatia pare si se deterioreze. In luna iulie exporturile spre UE
s-au redus cu 23,5% fata de iulie 2011.

In prima jumitate a anului 2012, mentinerea trendului incd pozitiv al exporturilor pe pietele
occidentale s-a datorat cresterii livrarilor de zahar de 9 ori, care au cifrat 13 mil. USD, de fructe
cu 41,2%, s-au Inregistrat chiar si unele livrari de lapte si produse lactate? s.a. Totodata s-au
temperat vizibil exporturile principalelor produse livrate pe piata europeana: de cabluri (20,3%
fata de 45,7% anul precedent p.s.), imbracaminte (1,9%), grasimi de origine animaliera (67,9%,
comparativ cu 264,38% anul precedent p.s.), mobila (20,7%, comparativ cu 245,4% anul prece-
dent p.s.), incaltaminte (8,9%). S-au redus semnificativ exporturile de seminte si fructe oleagi-
noase (cu 39,4%), cereale (cu 62,5%), imbracaminte si articole de imbracaminte crosetate si
tricotate (cu 12,5%), precum si altele.

Desi exporturile spre alte piete, exclusiv CSI si UE par sa se recupereze putin cate putin, datele
pentru primele sase luni ale anului reflecta o scadere cu 6,7%. Exporturile pe principalele piete
din acest grup - Turcia si SUA s-au redus in aceastd perioada cu 38,9% si, corespunzator, 3%,
desi, incepand cu T II exporturile spre SUA au iInceput sa-si revind, reludnd tendinta de
ascensiune. Au evoluat pozitiv in primul semestru, comparativ cu p.s.a.p. exporturile spre Irak de
4,8 ori, Georgia - cu 54,4%, Noua Zelanda de 259,2 ori, China de 2,5 ori, Libia de 19,7% s.a.

Cat priveste exporturile spre Turcia in perioada respectiva, se poate constata o reducere pentru
unele produse care detineau o pondere destul de mare in structura livrarilor pe aceasta
destinatie In anul precedent, cum ar fi articolele de imbracaminte crosetate si tricotate (-23,8%?;
9,5 mil. USD?)3, practic s-au redus total exporturile de seminte si fructe oleaginoase (-99,6%;
49,7 mii. USD) si de deseuri si resturi din font3, fier sau de otel (-100% de la 7 mil. anul prece-
dent), de grau (-100% de la 2,131 mil. USD anul precedent), de porumb (-36,7%; 1,024 mil.
USD). In acelasi timp livririle pe alte destinatii au sporit, in special, din contul exporturilor de
seminte si fructe oleaginoase In Noua Zeelanda, de vinuri in China si Georgia, fructe cu coaja
proaspete sau uscate in Irak, animale vii de specia bovine in Libia s.a.

Ca urmare a celor expuse anterior si dupa cum este reflectat in Tabelul 4.4, In prima jumatate a
anului curent, trendul pozitiv al exporturilor a fost mentinut de o serie de produse care desi
si-au diminuat ritmul de crestere au influentat pozitiv exporturile datoritd ponderii Tnalte pe
care o detin 1n structura exporturilor. Aici pot fi mentionate livrarile pe pietele externe de
grasimi si uleiuri, materiale textile, cabluri si alte conductoare electrice izolate, cu sau fara
conectori (subgrupa care reprezinta 80% din exporturile de masini, aparate si echipamente
electrice si parti ale acestora), mobild, materiale textile crosetate si tricotate s.a. Pe langa aceste
produse de un succes madrit s-au bucurat livrarile in exterior de fructe si legume, diverse
instrumente si aparate optice (ex. busole, in Federatia Rusa, articole si aparate de ortopedie in
Italia, masini si aparate de tesut in Germania, contoare de gaz in Polonia si Bulgaria s.a.). De
asemenea, s-au revigorat exporturile de vinuri, care au sporit cu 21% dupa o reducere cu 14,5%
in p.s.a.p. si de zahar, care au sporit de 3,6 ori.

Y ianuarie-iunie 2012 s-a inregistrat o reducere a exporturilor catre Romania comparativ cu p.s.a.p. pe mai multe pozitii
tarifare: porumb de la 478,7 mii USD la 119,8 mii. USD, faina de griu de la 2,6 mil. USD la 6,7 mii. USD, ulei de soia de la 2,5
mil. USD la 1,1 mil. USD, uleiuri din seminte de floarea soarelui de la 21,8 mil. USD la 5,5 mil. USD, sucuri de fructe de la
601,2 mii. USD la 376,5 mii. USD, uleiuri din petrol de la 6,7 mil. USD la 1,2 mil. USD, motorina de la 1,9 mil. USD la 588 mii.
USD, pacura de la 4,6 mil. USD la 564,6 mii. USD, circuite integrate si micromontaje electronice de la 2,1 mil. USD la 0 s.a.
2Exporturile de lactate au sporit de la 227,7 mii USD la 815,9 mii USD, fiind livrate, cu precdadere, pe piata Marii Britanii.
3Valorile indicate reflects: 1. Ritmul de crestere; 2. Valoarea.
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Tabelul 4.4. Lista produselor care au avut cea mai mare influenta asupra cresterii
exporturilor in semestrul 12012

Valoarea Ritmul de Gradul de

crestere, % influenta

nominala, Structura, %
mil. USD

Denumirea grupei de

Cod SA o , 2012 2011 | 2012 2011 | 2012 | 2011 | 2012
mdrfuri

08 Fructe comestibile si nuci 91,0 5,3 8,7 7,8 71,3 0,6 3,8

22 Bautw.‘z alcoolice, fard alcool si 95,0 73 91 105 307 14 22
oteturi

15 Grasimi si uleiuri de origine
animald sau vegetala si 58,1 3,8 5,6 129,9 54,3 3,5 2,1
produse ale disocierii lor

85 Masini, aparate si echipamente

LR 101,6 85 9,8 56,2 200 50 17
electrice si pdrti ale acestora

17 Zahar si produse zaharoase 16,1 0,4 1,5 125,2| 273,8 0,4 1,2
90 Instrumente si aparate optice,
fotografice sau

. .. 17,7 0,8 1,7 68,01 1248 0,5 1,0
cinematografice, de mdsurd, de

control sau de precizie

94 Mobild 46,7 3,9 4,5 166,6 20,3 4,0 0,8

63 Alte artllcole textile 101 0,4 10 59,3 1862 0,2 0,7
confectionate

60 Materiale textile tricotate sau 10,8 0,5 10 2889| 1052 0,6 0,6
crosetate

86 Vehicule si echipamente
pentru cdile ferate sau similare 5,8 0,1 0,6 591,3| 442,9 0,2 0,5

si parti ale acestora
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In primele sase luni ale anului curent volumul exporturilor de zahir din trestie sau din sfecld de
zahir a cifrat 15,6 mii tone, iar valoarea de 13,6 mil. USD. In perioada similara a anului trecut au
fost exportate 2,05 mii tone (1964,6 mii. USD) orientate practic integral pe piata Rusiei (2,04 mii
tone). Anul acesta, in semestrul I s-au exportat pe piata mentionata 2,6 mii tone, dar care au
reprezentat doar 16,4% din exporturile de zahar in perioada respectiva. Altele 83,6% sau 13,1
mii tone (11,5 mil. USD) au fost exportate in tarile UE: in Roménia - 5,1 mii tone; in Polonia - 4,3
mii tone; in Bulgaria - 3,7 mii tone (in anul precedent in p.s. a fost exportat 1,1 tone). In pofida
cresterii cantitatii de zahar exportate s-a inregistrat o reducere a valorii unitare la export de la
0,96 1a 0,8 centi USD pe piata Rusa si de la 1,02 la 0,88 centi USD pe pietele europene.

Tabelul 4.5. Lista produselor care au avut cea mai mare influenta asupra reducerii
exporturilor in semestrul 12012

Valo.areril = Ritmul de Gradul de
Cod Denumirea grupei de nm_mnala, Structura, % crestere, % influenti
SA marfuri mil. USD 4
2011 @ 2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9
12 [Seminte si fructe oleaginoase 51,5 8,8 49| 1648 -41,2 9,0 -3,6
72 |Fonta, fier si otel 8,9 3,1 0,9 1609,1 -71,0 4,8 -2,2
10 |Cereale 14,0 3,5 1,3 93,9 -59,3 2,7 -2,1
84 |Reactoare nucleare, cazane,
masini, aparate si dispozitive 41,6 57 4,01 2189 -26,2 6,4 -1,5
mecanice
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1 2 3 4 5 6 7 8 9
74 |Cupru si articole din cupru 9,4 2,1 0,9 292,5 -54,2 2,5 -1,1
07 |Legume, plante, radacini si
tuberculi alimentari 12,2 L9 12| 5728 -361 2,7 -0,7
27 |Combustibili minerali, petrol si
produse rezultate din 5,0 1,1 0,5/ 357,5| -54,6 1,4 -0,6
distilarea acestora
20 [Preparate din legume, fructe 16.9 29 16 161l -223 05 05
sau din alte parti de plante ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
48 |Hirtie si carton; articole din
pasta de celuloza, din hirtie 7,1 1,2 0,7 207,1 -39,9 1,3 -0,5
sau carton
70 |Sticla si articole din sticla 14,2 1,8 1,4 33,6 -19,5 0,7 -0,3
88 [Vehicule aeriene, nave spatiale 0.8 04 01 302|  -809 02 03
si parti ale acestora ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
61 (Imbriciminte si accesorii de
imbracaminte, tricotate sau 53,4 57 51 16,6 -5,8 1,3 -0,3
crosetate
73 |Articole din font3, fier sau otel 9,0 1,1 09| 1004 -201 0,9 -0,2
11 (Produse ale industriei 0.5 03 01l 4397 -809 04 02
moraritului ! ’ ’ ’ ! ’ ’

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Totodata, multiple produse care anul precedent au contribuit la cresterea rapidad a exporturilor,
in acest an au cunoscut o scidere semnificativa: diverse produse agroalimentare, in special,
semintele si fructele oleaginoase, cerealele, legumele si preparatele din legume s.a.; metale;
imbracaminte si accesorii tricotate sau crosetate; combustibili s.a. Contractarea livrarilor acestor
produse poate fi determinata de reducerea productiei de vegetale si ale industriei metalurgice
cu 15,4%, si, corespunzator, 19,3%, dar poate fi probabil explicata si de reducerea cererii
externe pe unele piete ca urmare situatiei economice tensionate.

Boxa 4.1. Evolutiile exporturilor de vinuri moldovenesti in prima jumatate a anului

In perioada ianuarie-iunie 2012 s-au exportat pe pietele externe 579 mii hl de vin in valoare de 65,6
mil. USD. Dupa o reducere cu 11,2% si, respectiv, 5% a valorii unitare si cantitatii livrate in prima
jumdtate a anului 2011 fata de p.s. a anului 2010, in 2012 acestea au fost in crestere cu 12,5% si,
corespunzdtor, 21,3%. Valoarea medie a unui decalitru de vin a fost livrata pe pietele externe cu 11,3
USD, comparativ cu 10,1 USD in anul precedent.
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Figura 4.11. Exporturile de vinuri in semestrul 1 2012
Sursa: conform datelor Biroului National de Statistica
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Cu exceptia Belorusiei si Ucrainei, valoarea nominala a exporturilor de vinuri au sporit pe aproape
toate pietele CSI - Azerbaijan, Kirgizstan, Kazahstan, Tajikistan si Federatia Rusa. in Federatia Rusi au
fost exportate 1n aceasta perioadda 170 mii hl, in valoare de 21 mil. USD. Tendinta de crestere a fost
determinata de sporirea valorii unitare la export, in pofida reducerii volumului exportat.

Totodata o situatie inversa se poate observa pe pietele UE si pe alte piete, unde cresterea valorii
nominale a fost mentinuta de sporirea volumului livrat, pe fonul unei reduceri semnificative a
valorilor medii unitare la export.

Totodatd o notd optimista este faptul ca exporturile de vinuri moldovenesti par sa se reorienteze
treptat spre alte piete. Volumul exportat pe alte piete, decit CSI si UE a sporit mai mult de 3 ori. De 4,8
ori a sporit cantitatea livrata in Georgia, care a constituit 33,6 mii hl, in China de 3,4 ori - 10,3 mii hl,
in Nigeria cu 65% - 1,2 mii hl, in Israel de 2,4 ori - 858 hl, in Japonia de 1,5 - 265 hl s.a.

Importurile

Daca In primul trimestru importurile s-au dovedit a avea evolutii mai bune decat exporturile,
atunci In T II acestea au cunoscut chiar un trend negativ fata de perioada similara din anul
precedent, evolutia fiind mai proeminenta in relatiile comerciale cu tarile CSI. Per ansamblu, in
prima jumadtate a anului cresterea importurilor a fost de doar 3,6%, structura lor modificindu-se
in defavoarea tarilor CSI cu 0,3 p.p. si UE cu 1,2 p.p., sporind totodata cota altor tari cu 1,5 p.p.
Astfel, acestea au fost distribuite dupa cum urmeaza: UE - 43,3%, CSI - 32,5%, alte tari - 24,2%.

Importurile din CSI au constituit 798,7 mii. USD in ianuarie-iunie 2012, consemnand o crestere
cu 2,7% - evolutia modesta fiind conditionatd de reducerea in T II a importurilor provenite din
principalii parteneri din CSI - Federatia Rusa, Ucraina si Bielorusia. O reducere mai vizibila in
perioada mentionata a avut loc in cazul importurilor de combustibili, diverse metale, reactoare
nucleare, masini, aparate si echipamente electrice, vehicule terestre.
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Figura 4.12. Importurile moldovenesti pe destinatii geografice, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Pentru primele sase luni, importurile din UE au inregistrat o crestere mai lentd, de 0,9%, desi
reducerea din trimestrul Il nu a fost atat de pronuntata ca in cazul importurilor provenite din
tarile CSI. Produsele care s-au evidentiat prin a determina mai mult tendinta negativa sunt -
combustibilii care s-au redus cu 12,9% (151,6 mil. USD), reactoare nucleare cu 10,9% (82,6 mil.
USD), cauciuc si articole din cauciuc cu 19,4%, instrumente si aparate optice, materiale textile
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tricotate si crosetate, fibre sintetice sau artificiale s.a. Jumatate din importurile din UE se
formeaza din combustibili minerali (14,2%), masini aparate si echipamente electrice (10,2%),
vehicule terestre (8,7%), reactoare nucleare (7,8%), produse farmaceutice (6%), materiale
plastice (4,6%) s.a.

Spre deosebire de principalii parteneri comerciali din UE si CSI, importurile din alte tari au fost
mai putin volatile. In prima jumitate a anului, importurile din alte tiri au cifrat 596,5 mil. USD,
in crestere cu 10,4% fatd de p.s.a.p. Printre produsele care au conditionat temperarea cresterii
importurilor de pe aceste destinatii au fost reducerea furnizarilor de legume si cereale de la 21,6
mil. USD la 16 mil. USD si, corespunzdtor, de la 1,5 mil. USD la 776 mii USD, masini aparate si
echipamente electrice cu 4,5% (64 mil. USD), de produse farmaceutice cu 0,8%, care au
constituit 28,3 mil. USD, de hartie si carton cu 32% (11,7 mil. USD), de articole din font3, fier si
otel cu 11% (12,6 mil. USD), aluminiu si articole de aluminiu cu 33,7% (4,2 mil. USD) s.a.

Per ansamblu, printre produsele care au avut cea mai mare contributie asupra cresterii
importurilor in prima jumatate a anului au fost zaharul din trestie sau sfecla de zahar (valoarea
acestora a constituit 4,7 mil. USD, sporind de 15 ori), combustibilii4, uleiurile eterice, precum si
alte produse care sunt reflectate in Tabelul 4.6.

Tabelul 4.6. Lista produselor care au avut cea mai mare influenta asupra cresterii
importurilor in semestrul 1 2012
Valoarea

(6{0))) e i T no_minal, Structura, % c‘:;;‘:;‘:‘led& ilﬁ;:::tlédeo ”
SA mil. USD ‘ i
2012 | 2011 2012 2011 | 2012 2011 2012

27 |Combustibili minerali 587,9 22,3 23,9 52,3 11,1 10,8 2,5

33 |Uleiuri eterice si rezinoide 35,1 1,1 1,4 15,6 39,2 0,2 0,4

63 |Alte art.lcole textile 28,3 0,9 11 170,6 30,4 0,8 0,3
confectionate

39 M_ater1ale plastice si articole 977 39 4,0 34,2 6,2 14 0,2
din acestea

02 |Carne si organe comestibile 17,5 0,5 0,7 41,3 42,2 0,2 0,2

22 Bguturl alllcoollce, fara alcool 28,3 10 12 185 20,9 0,2 0,2
si oteturi

30 |Produse farmaceutice 100,1 4,0 4,1 22,5 4,6 1,1 0,2

94  |Mobila 38,6 1,4 1,6 34,7 12,7 0,5 0,2

17 |Zahar si produse zaharoase 9,4 0,2 0,4 -35,7 87,3 -0,2 0,2

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Din contra, in sensul reducerii importurilor au influentat diminuarea influxurilor comerciale de
legume, diverse produse manufacturate, metale, hartie si carton s.a.

Tabelul 4.7. Lista produselor care au avut cea mai mare influenta negativa asupra
cresterii importurilor in semestrul 1 2012
Valoarea

e e Ritmul de Gradul de
Lo Denumirea produsului LLuIbETE T AT crestere, % influienta, %
SA mii. USD ‘ i
2012 | 2011 2012 2011 2012 | 2011 2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9
84 Reactoare nucleare,
cazane, masini, aparate si 168 7,8 6,8 73,2 -9,2 4.7 -0,7
dispozitive mecanice

*Valoarea importurilor de combustibili in T |1 2012 a constituit 349,9 mil. USD, iar in trimestrul Il - 238 mil. USD. Dupd o
crestere cu 19% a importurilor de combustibili in T | fatd de p.s.a.p., in trimestrul Il acestea s-au redus cu 0,8%, ca urmare
scaderii furnizarilor din UE si CSI cu 5,8% si, corespunzator, 6%. Totodatd in ambele trimestre au sporit importurile de pe
alte piete de la 1,5 mil. USD la 28,6 mil. USD. Din Israel au fost furnizate motorina in valoare de 18,2 mil. USD, din Coreea
de Sud (2 mil. USD)
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1 2 3 4 5 6 7 8 9

07 Legume,_pla}nte, rad.acml si 212 12 0,9 195 273 0,3 03
tuberculi alimentari

24 Tutun si 1nlocu1.tor1 de 315 17 13 4.4 199 01 03
tutun prelucrati

74 Cupru si articole din cupru 3,1 0,4 0,1 404,1 -69,9 0,5 -0,3

48 Hartie si carton 47,8 2,2 1,9 44,2 -10,1 1,0 -0,2

72 Fonta, fier si otel 46,9 2,1 1,9 89,0 -7,7 1,4 -0,2

28 Produse chimice
ANOTEAMCE, Compust 48 03 02 602 -417| 02/ 01
anorganici sau organici ai
metalelor pretioase

85 Masini, aparate si
echipamente electrice si 189,9 8,1 7,7 57,1 -1,6 4,2 -0,1
parti ale acestora

73 ?:(gcole din fonta, fier sau 49,1 22 2.0 459 55 10 01

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
Evolutia comertului exterior al Regiunii din partea stinga a Nistrului

in trimestru I al anului curent comertul exterior al Transnistriei a constituit 550,7 mil. USD in
crestere cu 41,7% fata de perioada similara a anului precedent, dupa o reducere cu 9,1% in p.s. a
anului 2011. Dinamica mai inaltd a importurilor fatd de exporturi, contrar tendintei Inregistrate
in primul trimestru al anului precedent, a generat o crestere aproximativ dubla a deficitului
comercial, de la 151,4 mil. USD la 292,9 mil. USD.

Exporturile care in ianuarie-martie 2011 s-au redus cu 8,7% fata de perioada similara a anului
2010 1n anul curent a sporit cu 8,9%. Valoarea exporturilor a cifrat 128,9 mil. USD in primele trei
luni ale anului curent. Cresterea exporturilor In aceasta perioada a fost sustinuta de sporirea
livrarilor in tarile CSI cu 17,2% - in Federatia Rusa cu 67,6%, Ucraina cu 14,1%, in Republica
Moldova cu 2,7%. De asemenea au sporit cu 70% exporturile In Romania si de aproximativ 4 ori
in Polonia. Totodata, evolutiile negative pe alte piete, inclusiv Italia (-22,9%)si Germania
(28,1%) au conditionat o reducere a exporturilor in alte tari, exclusiv CSI cu 3,4%. Prin urmare,
aproximativ 62% din exporturi au fost orientate in perioada datd pe pietele CSI, dintre care
60,6% in Republica Moldova (34,8%), Federatia Rusa (18,9%), Ucraina (6,9%). Altele 38% din
livrari s-au efectuat in alte tdri, inclusiv Romania (16,7%), Italia (9,2%), Germania (5,4%),
Polonia (2,1%). Sub aspect al produselor livrate - 58,7% sau 75,7 mil. USD le-au reprezentat
livrarile de combustibili (47,4 mil. USD) si metale (28,3 mil. USD). Acestea au sporit fata de
perioada similara a anului precedent cu 7,5%, si corespunzator, de 8,8 ori. Anul precedent, in T I,
exporturile de metale au constituit doar 3,2 mil. USD. Totodatd, ca urmare reducerii cererii
externe s-au redus exporturile de produse ale industriei usoare (pina la 28,6 mil. USD), ale
industriei constructoare de masini (pina la 6,5 mil. USD) si produse agroalimentare cu aproxi-
mativ 40% (pina la 11,4 mil. USD).

Importurile, in primul trimestru, 2012, au cifrat 421,8 mil. USD, sporind cu 56,3% fata de p.s.a.p.,
dupa o contractare cu 9,4% in anul precedent in T I. Sporind de aproximativ de 2 ori, importurile
din CSI au reprezentat 82,9 % din total importuri, dintre care 76,4% au provenit din Federatia
Rus3, 10,4% din Ucraina, 5,8% din Republica Moldova, 5,2% din Belorusia. Importurile din Rusia
in T I 2012 au constituit 267,3 mil. USD, sporind de 2,4 ori, iar importurile din Republica
Moldova au sporit de la mai putin de 4 mil. USD la 20 mil. USD. Totodatd, importurile de Ucraina
si Belarus au inregistrat o tendintda negativa. Alte tari care au furnizat produse pentru piata
trnsnistreanad, desi intr-o valoare mai mica fata de T I 2011, au fost Italia (3,8%), Germania
(1,4%), Romania s.a. Ca si In cazul exporturilor, cresterea importurilor s-a produs, prepon-
derent, 70% din total import, din contul furnizarilor cu combustibili (270,7 mil. USD) si materie
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prima pentru industria metalurgica (23,8 mil. USD). Cresterea acestora a fost una semnificativa -
de 2,5 ori si, respectiv 2 ori fatd de perioada similard a anului 2011. In acelasi timp, s-au redus
importurile de produse agroalimentare, materie prima pentru industria de confectii si de
produse ale industriei constructoare de masini.

Tendinte si politici in principalele tdari-parteneri economici ai Republicii Moldova

Economia mondiald continua sa se redreseze progresiv, in pofida unei moderari relativ sincro-
nizate a ritmului de crestere in trimestrul Il 2012. Cele mai recente date din sondaje indica unele
semne de stabilizare in decursul trimestrului III, desi foarte slabe. Incepand cu trimestrul IV se
asteapta o consolidare treptata a activitatii economice. Se anticipeaza o crestere economica
mondiala de 3,5%° pentru anul 2012, prognoze conditionate de actiunile anticriza ale liderilor
europeni care vor imbunatdti treptat situatia statelor aflate in dificultate, cit si masurile de
politicd monetara adoptate in unele state emergente. O tendintd a marilor banci centrale ale
lumii consta in reducerea dobanzilor, extinderea programelor de lichiditate pentru a incuraja
creditarea si a stimula economia.

Tabelul 4.8. Tendinte de dezvoltare a principalilor parteneri economici
ai Republicii Moldova
(T II comparativ cu perioada similara a anului precedent, %)

Tara/Indicatorul IPC \ Export \ Import \ Rata somajului
Statele Unite ale Americii 2,1 101,9 5,9 3,7 8,3
Uniunea Europeana -0,6 102,5 -1,1 -8,4 10,4
Romania 1,2 103,0 -9,1 -11 7,2
Federatia Rusa 4,0 103,8 -1,7 -2,2 5,4
Ucraina 3,0 99,8 0,3 9,9 8,4

Sursa: Statisticile nationale SUA, Romania, CSI, Rusia, Ucraina, Eurostat.

Nota: Rata somajului in Ucraina este indicata pentru trimestrul I, 2012.
Statele Unite ale Americii

Economia Statelor Unite se confruntd cu provocari enorme in prima jumatate a a.2012. Desi
bazele libertadtii economice raman puternice, interventiile recente ale guvernului au stabilit
limite drastice asupra cheltuielilor publice, la toate nivelurile de guvernare, care in prezent
depisesc 1/3 din PIB. Increderea in determinarea guvernului de a promova sau chiar de a
sustine piete deschise a descurajat spiritul antreprenorial si a investitiilor in cadrul dinamic al
sectorului privat. Pentru Statele Unite, FMI estimeaza o crestere economica de 2% in acest an,
respectiv 2,3% in 2013.

In trimestrul II a.2012, PIB-ul in SUA a crescut cu 2,1%, in comparatie cu perioada similari a
anului precedent (1,9%). Privit sub aspect al componentelor de cheltuieli, cresterea PIB a fost
determinata preponderent de cresterea consumului de bunuri durabile care a sporit cu 7,5%,
comparativ cu 0,9% pentru bunurile nedurabile; de crestere a investitiilor private cu 10,9% (in
T II 2011 cresterea a fost de 3,9%); a exporturilor de bunuri si servicii cu 4,3%, care au devansat
cresterea importurilor de 3,9%. Totodat3, se atesta o reducere a cheltuielilor guvernamentale.

Rata somajului in luna iulie 2012 a fost de 8,3%, comparativ cu anul precedent — 9,1%. Din punct
de vedere istoric, din 1948 pana in 2012, in SUA In medie rata somajului a fost de 5,79%
ajungand n a.1982 la 10,80% si un minim record de 2,50 la suta in a.1953.

in trimestrul II rata anuali a indicelui preturilor de consum in SUA a constituit 101,9%, fiind in
scadere fata de cresterea de 103,4% inregistrata in T II 2011. Totodata, fata de perioada
precedenta, in primele doua trimestre indicele a fost de 108%.

> http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2012/update/02/index.htm
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Valoarea exporturilor de bunuri in T II 2012 a constituit 392 mild. USD, sporind cu 5,9% fata de
perioada similara a anului precedent in timp ce cresterea importurilor a fost de 3,7%, cifrand
595 mild. USD. Astfel, deficitul balantei comerciale cu bunuri a constituit 203 mild USD, cu 10%
in crestere fatd de perioada similara a anului trecut. Desi SUA si-a mentinut fluxurile comerciale
externe pe un trend pozitiv, cresterea acestora a temperat semnificativ comparativ cu evolutiile
din anul precedent.

Uniunea Europeand

In perioada ianuarie-iunie 2012, zona Euro a fost gazda epicentrului unui stres pe piata finan-
ciara, declansata de incertitudinea pe plan politic si financiar din Grecia si a problemelor din
sectorul bancar din Spania. Evolutia produsului intern brut din al doilea trimestru indica
posibilitatea ca economia zonei euro si a UE sa continue sa se afle in recesiune si in trimestrul
urmator.

In trimestrul II a. 2012 economia Uniunii Europene a inregistrat un declin de 0,6% fati de
p.s.a.p. In primul trimestru al anului 2012, rata de crestere a fost de 0.0%. Cea mai evidenti
micsorare a PIB in trimestrul Il a.2012 s-a produs in Grecia - (-) 6,3%, Slovenia - (-) 3,2%, Italia -
(-) 2,8%, Cipru - (-) 2,3%, Republica Ceha - (-) 1,7%, Belgia si Olanda - (-) 0,4% s.a.; totodata in
alte economii europene care reprezinta si parteneri comerciali importanti ai Republicii Moldova -
Romania si Germania s-a reusit inca mentinerea unei cresteri pozitive de 1,2% si, corespunzator,
0,5% etc.

Conform prognozelor Bancii Centrale Europenes, ritmul de crestere a PIB real in zona Euro se va
situa intre -0,5% si -0,1% 1n anul 2012, iar prognozele disponibile pentru anul 2013 se plaseaza
intre 0,3% si 1,0%. De la inceputul anului, in zona Euro (17) s-a inregistrat o crestere de 0,3% in
T, iarin T II un declin de 0,8%.

In trimestrul II al anului 2012, rata somajului a constituit — 10.4%, comparativ cu 9,6% in p.s.a.p.
Printre statele membre, cea mai mica rata a somajului a fost inregistrata in Austria (4,5%),
Olanda (5,3%), Germania si Luxemburg (5,5%), iar cea mai mare - in Spania (25,1%) si Grecia
(23,1% in luna mai 2012). Comparativ cu anul precedent, rata somajului s-a micsorat in 10 state
membre, dar a crescut in 16 tari si a ramas stabila doar in Slovenia.

Indicele preturilor de consum, media anuali, a fost de la inceputul anului 2012 in scidere. In
primul trimestru acesta a constituit 103,1%, In timp ce in aprilie valoarea sa a fost de 103,1%, in
mai -103%, iar in iunie 102,9%. In anul 2011 cresterile au fost mai modeste, sporind cu cate 0,1
p.p- de la 2,2% in ianuarie la 2,7% In iunie.

Dupa o crestere cu 28,2% a exporturilor si cu 25,7% a importurilor in T II in anul 2012, fata de
p.s.a.p., comertul exterior al tarilor UE a urmat o temperare continuad a ritmurilor de crestere, iar
in T II marcand chiar un declin cu 1,1% si, corespunzator, 8,4%. Astfel in aprilie-iunie 2012
exporturile au insumat 541,5 mild. USD, iar importurile - 562,2 mild. USD.

Romania

In timp ce zona Euro si Uniunea Europeani au intrat in recesiune, Romania a inregistrat in T II
2012 o crestere economica de 1,2%, comparativ cu T II al anului precedent.

Cresterea PIB in trimestrul II 2012 a fost sustinuta de dinamica pozitiva a formarii brute de
capital fix (+15,2%), comparativ cu contractarea de 1,4% inregistrata in T Il anul precedent
precum si de cea a cheltuielilor de consum al gospodariilor (+1,6%), a exporturilor de servicii
(+14,4%) si cresterea foarte mica, de 0,2%, a importurilor de bunuri si servicii. Totodatd, aceste
evolutii au fost compensate de tendintele negative ale consumului administratiilor publice si

6
www.ecb.europa.eu
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reducerea exporturilor de bunuri. Pe componente de producere, cresterea economica in
Romania a fost influentata negativ de reducerea productiei agricole cu 1,6% si de contractarea
cresterii productiei industriale, care a sporit cu doar 0,5%, comparativ cu 4,9% in p.s.a.p. precum
si de decelerarea volumului serviciilor de comert si intermediere cu 0,2% si, respectiv, 0,9%.

Inflatia In trimestrul II, 2012 fatd de aceeasi perioada a anului trecut a constituit 103%. Cele mai
inalte valori in raport cu T II a anului 2011, s-au Inregistrat in sectorul serviciilor (105,7%),
urmat de marfurile nealimentare (103,37%) si marfurile alimentare (101,2%).

in trimestrul II 2012, rata somajului a fost de 6,9% in scadere atat fata de trimestrul anterior
(7,6%), cit si fata de trimestrul corespunzator din anul precedent (7,2%). Pe sexe, ecartul dintre
cele doua rate ale somajului a fost de 1,4 puncte procentuale (7,5% pentru barbati fata de 6,1%
pentru femei).

Exporturile realizate in T Il a.2012 au fost de 14,4 mild. USD, iar importurile - de 18 mild. USD.
Comparativ cu perioada similara a anului 2011, exporturile s-au redus cu 9,1%, iar importurile
cu 11%. Desi, o tendinta de reducere a ritmurilor de crestere a comertului exterior romanesc s-a
inregistrat inca din a doua jumatate a anului precedent, de la inceputul anului curent acesta a
reluat traiectoria negativa de la sf. anului 2008.

Ucraina

Produsul intern brut al Ucrainei in trimestru II al a. 2012 a crescut in comparatie cu aceeasi
perioadi a anului trecut cu 3%. In acelasi timp, cresterea PIB-ului in primul trimestru 2012 a
fost de 2%. Conform statisticii ucrainene, cresterea PIB-ului In prima jumatate a acestui an a fost
de 2,5%, iar valoarea nominala a fost de 631 mild. USD.

Conform estimarilor autoritatilor ucrainene, cresterea PIB-ului Ucrainei in a.2012 va fi de 3,9%.
Totodat3, expertii organizatiilor financiare internationale estimeaza o crestere de 1,3%.

In trimestrul II 2012, in Ucraina rata inflatiei s-a majorat cu 1,09 p.p., comparativ cu perioada
similara a anului precedent si a constituit 99.8%. Cele mai inalte cresteri ale preturilor de
consum s-au inregistrat la serviciile de transport (100.5%), urmate de serviciile comunale
(100.0%), totodata o tendinta descrescdtoare fiind inregistrata la IPC pentru bunuri si servicii
(99.8%), inclusiv produse alimentare (99.5%).

Rata somajului in trimestrul I al anului 2012 a constituit 8,4%, iar spre sfarsitul semestrului
indicatorul diminuandu-se cu 0,6 p.p. Pentru referinta, valoarea indicatorului pentru perioadele
corespunzatoare ale anului 2011 au fost de 8,7% si 8,2%.

Exportul in trimestrul II al a.2012 a constituit 17,5 mild. USD, depasind valoarea inregistrata in
p.s.a.p. cu 0,3%; importul a Inregistrat o valoare de 21,8 mild. USD, In crestere cu 9,9%
comparativ cu acelasi trimestru al anului 2011.

Federatia Rusd

In primul trimestru al anului curent volumul PIB al Federatiei Ruse a sporit cu 4,9%, avand ca
perioada de baza p.s.a.p., iar in T II cresterea a fost de 4%. Din lipsa de date nu poate fi efectuata
o0 analiza a PIB in T II pe categorii de utilizari, totodata datele disponibile pentru trimestrul I ne
permite sa concluzionam ca cresterea PIB a fost generata de sporirea investitiilor in capital fix cu
15% (fata de 4,9% in p.s.a.p.), a consumului gospodariilor cu 7,2%, in crestere cu 1,1 p.p. fata de
p.s.a.p. si cresterea exportului de bunuri si servicii cu 4,4%. Efectele pozitive ale componentelor
susmentionate au fost compensate partial de cele negative ale consumului administratiei publice
cu 0,5% si a importurilor de bunuri si servicii cu 10,2%.
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Indicele preturilor de consum pentru trimestrul Il s-a micsorat, comparativ cu I trimestru 2012
si a fost de 103,8%. In acelasi timp, se estimeazi o accelerare a inflatiei in trimestrul III, drept
consecinti secetei in multe regiuni ale Rusiei si a noii indexiri de la 1 septembrie. In a.2011,
trimestrul II, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, inflatia a constituit 109,5%.
Cele mai inalte valori au fost inregistrate la produsele nealimentare (105,7%).

Rata somajului in trimestrul Il al a.2012 a constituit 5,4% cu 0,9 p.p. mai putin decat in perioada
similara a anului precedent.

Cresterea valorii comertului exterior, in primele trei luni ale anului curent au urmat tendinta de
temperare din a doua jumatate a anului precedent. Cu toate acestea in primul trimestru fluxurile
comerciale externe s-au mentinut pe un trend pozitiv. Al doilea trimestru insa a fost marcat de o
reducere atat a importurilor, cit si a exporturilor fata de anul trecut. Astfel, in aprilie-iunie
exporturile au constituit 131,5 mild. USD, iar importurile 81,2 mild. USD, fiind in declin cu 1,7%
si, corespunzator, 2,2%.
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Capitolul V

MEDIUL DE AFACERI

Activitatea businessului. Numarul intreprinderilor inregistrate: clasificarea potrivit formelor
organizational-juridice. Conform datelor Camerei inregistririi de Stat, la data de 01.07.12 Registrul
de stat continea informatii despre 162 360 persoane juridice si intreprinzatori individuali. La
01.07.12 in comparatie cu 01.01.2012, numarul Intreprinderilor in Registru a crescut cu 1643
intreprinderi sau cu 1%.

Comparativ cu perioada similara a anului precedent, ponderea intreprinderilor inregistrate in
Registru dupa forma organizational-juridica nu s-a modificat esential, antreprenorii preferand
sa-si inregistreze afacerea, in special, prin doua forme organizational-juridice: societati cu
raspundere limitata (49%), majorandu-se cu 2 p.p. fatd de perioada precedenta si intreprinderi
individuale (41%). Ponderea societatilor pe actiuni constituie 3%. Ponderea intreprinderilor de
stat si municipale in Registrul de stat reprezinta 1%.

ntreprinderi de stat

si municipale
1%
. organizatii
cooperative necomerciale altele
2% 2% 2%

societati pe actiuni
3%

intreprinzatori

individuali
41%
societati cu
raspundere limitata
49%

Figura 5.1. Intreprinderile inregistrate dupi forma organizational-juridici,
la data de 01.07.2012
Sursa: Conform datelor Camerei Inregistrarii de Stat.

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in I semestru 2011- 2012

Numarul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistririi de Stat a scizut in semestrul I
2012 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind 91,4%. Astfel,
potrivit Camerei Inregistririi de Stat, in Registrul de stat, in perioada ianuarie-iunie 2012 au fost
trecute 3256 de intreprinderi.

In primul semestru al anului 2012, in oficiul teritorial Chisindu, au fost inregistrate 1949
intreprinderi noi, ce constituie 59,8% din total Intreprinderi inregistrate In ianuarie-iunie, anul
curent.

Numarul intreprinderilor radiate in semestrul [ 2012 a constituit 1612 de unitati sau cu 8,6 %
mai putin decat in aceeasi perioada a anului precedent.
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Figura 5.2. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate in semestrul 1 2011 - 2012
Sursa: Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat http://www.cis.gov.md/ru/content/241
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Figura 5.3. Evolutia numarului de intreprinderi radiate in semestrul 1 2011 - 2012
Sursa: Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat http://www.cis.gov.md/ru/content/241

71,2 % din numarul de intreprinderi radiate in perioada ianuarie-iunie 2012 sunt din afara
Chisindului.

Tabelul 5.1. Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in semestrul 1 2011-2012

Cresterea neta/ micsorarea

Numarul, unit.

Anii/luna (Intreprinderi inregistrate - Indice, %
intreprinderi radiate)

2011, semestrul I 1798

2012, semestrul I, inclusiv: 1644 91,4
Ianuarie 226 63,0
Februarie 278 68,1
Martie 401 109,3
Aprilie 232 75,3
Mai 288 144,0
Iunie 219 140,4

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Camerei Inregistririi de Stat.
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Indicatorul calculat, care caracterizeaza cresterea netd/micsorarea numadarului intreprinderilor
(Inregistrate, minus radiate), arata ca in semestrul I 2011-2012 a avut loc o micsorare neta a
numarului de intreprinderi, indicele constituind 91,4 %.

Indicatorii de dezvoltare a intreprinderilor in anul 2011

Potrivit datelor BNS, in perioada 2010-2011 se observa o crestere nesemnificativa, dar constanta a
numarului de Intreprinderi: de 1a 46,7 la 48,5 mii de Intreprinderi, indicele constituind 103,9%.

Numarul mediu de salariati la intreprinderi, conform datelor BNS, in perioada 2010-2011, a
inregistrat la fel ca si in anii precedenti o tendinta de micsorare (indicele constituind 97,0%).

Tabelul 5.2. Dinamica principalilor indicatori ai activitatii intreprinderilor
in perioada 2010-2011

2010 | 2011
Numarul de unitati, mii un. 46,7 48,5
Indici % 104,7 103,9
Numarul de salariati, mii pers. 526,2 510,2
Indici % 97,6 97,0
Veniturile din vanzari, mil. MDL 177503,0 207677,0
Indici % 121,2 117,0
Profit (+), pierdere (-) pana la impozitare, mil. MDL 13169,8 14427,0
Indici % de 3,6 ori 109,5

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Biroului National de Statistica.

in sectorul IMM, in perioada 2010-2011, la fel s-a Inregistrat o tendinta de micsorare a numa-
rului de salariati (indicele constituind 95,07%). Grupul de intreprinderi micro, dimpotriva, a
inregistrat In perioada datd o crestere a numarului mediu de salariati (indicele constituind
108,9%).

In aceastd perioadd, se remarci o usoard scidere a numarului mediu de salariati din sectorul
IMM 1n majoritatea sectoarelor economiei (cu 21,3% in sectorul agricol fata de a. 2010; cu 9,9 % -
in industria prelucratoare, 4,4% - in constructii, etc.).

Numarul mediu de angajati in sectorul IMM este 6,2 persoane per companie, iar pentru
intreprinderile micro, indicatorul dat este de 2,4.

Tabelul 5.3. Distributia numarului de intreprinderi active si rata de angajare
in functie de dimensiune, 2011

Numarul Ponderea o Ponderea Dimensiunea
Dimensiunea intreprin- intreprin- Nlll‘l.lal:ul angajatilor medie a

derilor | derilor (%) 2ngajatilor (%) firmei
Micro 36 641 75,5 86 861 17,0 2,4
Mici 9194 18,9 116 216 22,8 12,6
Mijlocii 1502 3,1 91107 17,9 60,7
IMM 47 337 97,5 294 184 57,7 6,2
Mari 1204 2,5 216 010 42,3 179,4
Total 48 541 100 510 190 100 10,5

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Biroului National de Statistica.

Desi ponderea Intreprinderilor mari constituie doar 2,5 %, acestea au generat in anul 2011 -
65,4% din veniturile din vanzari (cu 2,2 p.p. mai mult decat in anul precedent).
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Figura 5.4. Venitul din vanzari dupa genuri de activitate, anii 2010 - 2011
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In anul 2011 se atestd o majorare a veniturilor in sectoarele economiei (cifra de afaceri majo-
randu-se cu 17,0% fatd de a. 2010). In perioada 2010-2011, cea mai mare majorare a venitului
din vanzari au inregistrat-o sectoarele: comertul (cu 18,8%), agricultura (18,3%), industria
prelucratoare (18,0%).

Sectorul Intreprinderilor mici si mijlocii reprezinta 97,5% din total intreprinderi, angajeaza
aproximativ 57,7 la sutd din salariati, si a generat 34,6% din veniturile sectorului formal in
a.2011.
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Figura 5.5. Structura venitului din vinzari si numarului mediu de salariati dupa
dimensiunea intreprinderii, 2011
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Potrivit datelor Biroului National de Statistica in ianuarie-iunie 2012 s-a Inregistrat o crestere cu
doar 2,9% (in preturi comparabile) a venitului din vanzari la Intreprinderile cu genul principal
de activitate comertul cu amanuntul’ fati de aceeasi perioadd a anului 2011. In semestrul I 2012,
o crestere a cifrei de afaceri a intreprinderilor cu genul principal de activitate comertul cu
amanuntul, a fost inregistrata doar in regiunea de Sud (o majorare cu 11,9%) si mun. Chisindu
(cu 4,2%) comparativ cu perioada similara a anului 2011.

7Tntreprinderile cu genul principal de activitate comertul cu amdnuntul, cu un numar de salariati de 20 si mai multe
persoane, cuprinse in cercetarea statistica lunara privind indicatorii pe termen scurt (SERV TS)
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Potrivit BNS, 1n ianuarie -iunie 2012 s-a inregistrat o crestere de 3,9 % (in preturi curente) a
cifrei de afaceri la intreprinderile cu genul principal de activitate comertul cu ridicatas fata de
aceeasi perioadi a anului 2011. Intreprinderile din regiunea Sud si mun. Chisiniu s-au remarcat
printr-o crestere a cifrei de afaceri cu ridicata (cu 6,6% in regiunea Sud si cu 6,3% in mun.
Chigindu). Intreprinderile din regiunile de Nord, Centru si UTA Gigiuzia au inregistrat o
micsorare semnificativa a cifrei de afaceri comparativ cu ianuarie-iunie 2011.

In perioada ianuarie-iunie 2012, s-a inregistrat o crestere cu 4,4% a cifrei de afaceri la
intreprinderile cu activitate principala de servicii de piata prestate populatiei® (in preturi
comparabile) fatd de perioada similard a anului precedent. In aceasti perioads, intreprinderile
din mun. Chisindu, regiunile de Nord, Centru si Sud au inregistrat o crestere a cifrei de afaceri,
comparativ cu semestrul 1 2011.

Cat priveste indicele valoric al cifrei de afaceri la intreprinderile cu activitate principala de
servicii de piata prestate In special intreprinderilor!®, in perioada ianuarie-iunie 2012 s-a
inregistrat o crestere de 0,7% (In preturi curente) fatd de semestrul I al anului 2011. O crestere
mai mare a cifrei de afaceri au inregistrat-o Intreprinderile din UTA Gagauzia (cu 27,2%) si
regiunea Sud (15,8%).

30,0 77 27,2
250 7
200 ¥~
150 ¥
% 10,0 1 Emun. Chiginau
5,0 Nord
0,0 - mCentru
= Sud

-5,0 1
B UTA Gagauzia

-10,0
-15,0 -

Cifra de afaceri Cifra de afaceri Cifra de afaceri ~ Cifra de afaceri

pentru comertul cu  comertul cu pentru serviciile perntru serviciile

amanuntul ridicata prestate populatiei prestate
ntreprinderilor

Figura 5.6. Evolutia cifrei de afaceri pentru comert si servicii pe regiuni de dezvoltare in
semestrul 1 2012 in % fata de semestrul 1 2011
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

La 15 august 2012, a fost aprobata Strategia de dezvoltare a sectorului intreprinderilor mici si
mijlocii pentru anii 2012-2020, care are ca scop sustinerea si dezvoltarea sectorului IMM,
crearea unui mediu de afaceri favorabil. Printre directiile prioritare ale Strategiei se numara:
ajustarea cadrului normativ de reglementare la necesitatile dezvoltarii IMM-urilor, Imbuna-

......

in afaceri.

8Tntreprinderile cu genul principal de activitate comertul cu ridicata, cu un numar de salariati de 20 si mai multe persoane,
cuprinse in cercetarea statisticd lunara privind indicatorii pe termen scurt (SERV TS).

° Intreprinderile cu genul principal de activitate de servicii de piatd prestate populatiei, cu un numar de salariati de 20 si mai
multe persoane, cuprinse in cercetarea statistica lunara privind indicatorii pe termen scurt (SERV TS).

10 Intreprinderile cu genul principal de activitate de servicii de piata prestate intreprinderilor, cu un numér de salariati de 20
si mai multe persoane, cuprinse n cercetarea statistica lunara privind indicatorii pe termen scurt (SERV TS).
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Boxa 5.1. Moldova in Raportul Global de Competitivitate (2012-2013)

Raportul Global de Competitivitate este publicat anual de World Economic Forum, care determina compe-
titivitatea tarii si in functie de aceasta elaboreaza clasamentul natiunilor analizate.

Potrivit Raportului Global de Competitivitate (2012-2013), din 144 de state, care au participat la studiu,
Moldova a ocupat locul al 87-lea, ridicandu-se cu 6 pozitii. Potrivit Clasamentului, Moldova este depasita de
Ukraina (73), Georgia (77), Romania (78), Federatia Rusa (67).

Potrivit Raportului Global de Competitivitate, Moldova se afla la stadiul I, si anume competitivitatea
determinata de factori de productie (forta de munca necalificata sau slab calificata; resurse naturale). De
asemenea, se presupune prezenta unor conditii de bazd, esentiale (institutii, infrastructura, macro-
economie, sanatate si educatie primara). Astfel, la indicatorul Institutii, avem o pozitie nefavorabild la
urmatoarele domenii: drepturile de proprietate (pozitia 122), independenta judiciara (pozitia 138),
favoritism in deciziile oficialilor guvernamentali (121). Tn domeniul calitatii infrastructurii totale, si in
aceasta perioada, se atesta o situatie nefavorabila (pozitia 116), iar la capitolul calitatii drumurilor, ne
aflam, la fel ca si anul trecut, pe ultima pozitie din clasament.

Din cele 12 componente mentionate mai sus, Moldova s-a plasat pe pozitii relativ mai bune la indicatorii
eficienta pietei muncii” (locul 81), ,nivelul de pregitire tehnologicd” (locul 65). in domeniul inovatiilor,
Republica Moldova s-a clasat pe locul 135, coborand cu 7 pozitii fata de perioada precedenta. IGC pentru
RM este de 3,9.
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Figura 5.7. Evolutia Indicelui Global de Competitivitate pe componente, pentru a. 2012-2013 si 2011-2012
Sursa: Conform The Global Competitiveness Report 2012-2013 si The Global Competitiveness Report 2011-2012.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stdngad a Nistrului

In regiunea din partea stanga a Nistrului au fost inregistrate 160 de intreprinderi si organizatii
care au suportat pierderi In perioada ianuarie-martie 2012. Dintre organizatiile care au suportat
pierderi in aceasta perioada ponderea cea mai mare le revine organizatiilor din industrie (28,7%
din organizatii care au suportat pierderi). La fel si In aspect valoric, intreprinderile din industrie
au inregistrat cea mai mare pierdere (85,4% din total pierdere).

Tabelul 5.4. Pierderea organizatiilor pe genuri de activitate, ianuarie-martie 2012
Numarul organizatiilor in

Suma pierderilor,

pierdere .
total in % HIERUE:
1 2 3 4
Total 160 51,6 348839
inclusiv:
industria 46 55,4 298253
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1 2 3 4

agricultura 10 33,3 5408
transport 21 77,8 9210
comunicatii 7 77,8 414
constructii 15 68,2 5969
comert si alimentatia publica 34 38,6 10966
gospodarie de locuinte si

deservire comunala 14 60,9 6007
alte ramuri 13 46,4 12612

Sursa: ConuanbHo-JKoOHOMUYecKkoe PasButue [lpupgHecTpoBckod MosjaBckodt Pecny6savku, fHBapb-
ceHTSA6pb 2012.
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Situatia demografica. Numarul populatiei stabile a Republicii Moldova potrivit situatiei din
1 ianuarie 2012 a constituit 3559,5 mii pers. in scadere fata de aceeasi data a anului 2011 cu 0,9
mii. pers. Populatia pe medii: populatia urbana - 1485,7 mii pers., sau 41,7% din numarul total
al populatiei; populatia rurala - 2073,8 mii pers., sau 58,3%; populatia pe sexe: barbati - 1711,7
mii pers. sau 48,1%, femei - 1847,8 mii pers. sau 51,9%. Structura populatiei pe grupe mari de
varsta se caracterizeaza prin ponderea populatiei sub varsta apta de munca de 17,5%, in varsta
apta de munca - 66,6%, peste varsta apta de munca - 15,9%. Coeficientul imbatranirii populatiei
(numarul persoanelor in varsta de 60 ani si peste la 100 locuitori) a constituit 14,8. Aproape
15,5% din populatia rurald a depasit varsta de 60 ani si peste, in totalul populatiei feminine
rurale ponderea femeilor varstnice fiind de 18,4%.

In ianuarie-iunie 2012, numarul ndscutilor-vii total pe republici a constituit 18979 pers. sau 10,7
pers. calculate la 1000 de locuitori. Comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, numarul
nascuti-vii s-a majorat cu 2,0%. Numarul ndscutilor-vii In mun. Chisinau a constituit 5142 pers.
sau 13,0 pers. la 1000 de locuitori; in regiunea Nord - 4801 pers. sau 9,7 pers. la 1000 de
locuitori; in regiunea Centru - 5415 pers. sau 10,3 pers. la 1000 de locuitori; in regiunea Sud -
2603 pers. sau 9,7 pers. la 1000 de locuitori; in UTA Gagauzia - 987 pers. sau 12,3 pers. la 1000
de locuitori.
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O Nascuti-vii la 1000 locuitori B Decedati la 1000 locuitori B Scaderea naturala

Figura 6.1. Ratele natalitatii, mortalitatii si sporul natural al populatiei

in ianuarie-iunie 2008-2012, promile
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Numarul celor decedati total pe tara constituie 20836 pers. sau 11,8 pers. la 1000 de locuitori.
Comparativ cu anul trecut, numarul de decedati s-a redus cu 3,7%. Numarul celor decedati in
mun. Chisinau a constituit 3250 pers. sau 8,2 pers. la 1000 de locuitori; in regiunea Nord - 6925
pers. sau 13,9 pers. la 1000 de locuitori; in Centru - 6491 pers. sau 12,3 pers. la 1000 de
locuitori; in Sud - 3253 pers. sau 12,2 pers. la 1000 de locuitori; in UTA Gagauzia - 914 pers. sau
11,4 pers.la 1000 de locuitori.
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Numarul copiilor decedati in vdrstd sub 1 an a constituit 180 pers. sau 9,5 decedati in varsta sub
1 an la 1000 nascuti-vii. Numarul copiilor decedati in vdrstd sub 1 an In mun. Chisindu a
constituit 66 pers.; in regiunea Nord - 32 pers.; Centru - 51 pers.; Sud - 22 pers.; UTA Gagauzia -
9 pers.

Structura mortalitatii pe clase ale cauzelor de deces releva, ca cele mai multe decese (59,7%) au
drept cauza bolile aparatului circulator, tumorile maligne constituie 13,7%, bolile aparatului
digestiv 8,7%, accidentele, intoxicatiile si traumele 7,0%, bolile aparatului respirator 4,6%, alte
clase constituie 6,3%.

In ianuarie-iunie 2012, scdderea naturald a populatiei a fost de 1,1 pers. la 1000 locuitori, fati de
1,5 in semestrul 1 2011. Sporul natural in mun. Chisindu a constituit 1892 pers. sau 4,8 pers.
calculate la 1000 de locuitori; In regiunea Nord -2124 pers. sau -4,3 pers. la 1000 de locuitori; in
Centru -1076 pers. sau -2,0 pers. la 1000 de locuitori; In Sud -650 pers. sau -2,4 pers. la 1000 de
locuitori; in UTA Gagauzia 73 pers. sau 0,9 pers. la 1000 de locuitori.

Numarul cdsdtoriilor total pe republica a constituit 8698 sau 4,9 casatorii calculate la 1000 de
locuitori si a scazut cu 9,9% comparativ cu aceeasi perioada anului precedent. Numarul
cdasdtoriilor in mun. Chisindu a constituit 2222 casatorii sau 5,6 casatorii calculate la 1000 de
locuitori; In regiunea Nord - 2171 cdsatorii sau 4,4 casatorii la 1000 de locuitori; in Centru -
2663 casatorii sau 5,0 casatorii la 1000 de locuitori; in Sud - 1183 casatorii sau 4,4 casatorii la
1000 de locuitori; in UTA Gagauzia - 453 casatorii sau 5,6 casatorii la 1000 de locuitori.

Numarul divorturilor total pe republica constituie 5432 sau 3,1 divorturi la 1000 locuitori, fiind
in scadere cu 2,7% comparativ cu perioada similarad a anului precedent. Numarul divorturilor in
mun. Chisinau a constituit 1444 divorturi sau 3,6 divorturi la 1000 de locuitori; in regiunea Nord -
1353 divorturi sau 2,7 divorturi la 1000 de locuitori; In Centru - 1642 divorturi sau 3,1 divorturi
la 1000 de locuitori; in Sud - 730 divorturi sau 2,7 divorturi la 1000 de locuitori; in UTA
Gagauzia - 234 divorturi sau 2,9 divorturi la 1000 de locuitori.

Migrarea populatiei. in ianuarie-iunie 2012, potrivit Ministerului Afacerilor Interne, permis de
sedere (permanentd si temporard) au primit 1141 de cetdteni strdini si 222 repatriati. In
structura imigrantilor dupa scopul sosirii au dominat cei imigrati de familii - 41,4%, la munca -
39,0%, cetateni imigrati la studii - 6,2%, din alte cauze - 13,4%.

alte cauze -
13,4%

imigratia la
studii - 6,2% o )
imigratia de
familie - 41,4%
imigratia la

munca - 39,0%

Figura 6.2. Distribuirea cetatenilor straini dupa scopul sosirii
in RM in ianuarie-iunie 2012, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne.
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Dupa tara de emigrare, cetdtenii strdini sunt imigranti din: Ucraina — 183 pers., Romania - 173
pers., Turcia - 134 pers., Federatia Rusa - 129 pers,, Italia - 60 pers., Statele Unite ale Americii -
46 pers., Portugalia - 30 pers., Germania - 29 pers., Siria - 24 pers., Franta - 22 pers,, alte tari -
262 pers.

Piata fortei de munci. in trimestrul 11 2012 populatia economic activd a Republicii Moldova a
constituit 1266,9 mii pers., fiind in descrestere cu 4,7% (-61,8 mii) fata de T.II 2011. Structura
populatiei active s-a modificat dupa cum urmeaza: ponderea populatiei ocupate a crescut de la
93,8% la 95,5%, iar ponderea somerilor s-a micsorat de la 6,2% la 4,5%.
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Figura 6.3. Structura populatiei active in RM in T.I si T.Il anului 2012, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Disparitati importante pe sexe si medii in cadrul persoanelor economic active nu s-au inre-
gistrat: ponderea barbatilor a fost 51,2%, femeilor - 48,8%, iar ponderea persoanelor economic
active din mediul rural a fost mai mare fata de cea a populatiei active din mediul urban (53,2% si
respectiv 46,8%).

Rata de activitate a populatiei de 15 ani si peste (proportia populatiei active de 15 ani si peste in
populatia totala in varsta de 15 ani si peste) a constituit 42,5%, fiind in descrestere fata de
valoarea trimestrului respectiv al anului precedent (44,7%). Acest indicator a atins valori mai
inalte in randul populatiei masculine - 45,6%, in comparatie cu rata pentru femei - 39,6%.
Ratele de activitate pe medii au inregistrat urmatoarele valori: 46,3% in mediul urban si 39,6%
in mediul rural. In categoria de varsta 15-29 ani acest indicator a avut valoarea 29,1%, iar in
categoria 15-64 ani (varsta de munca in tarile Uniunii Europene conform metodologiei Eurostat) -
47,1%, micsorandu-se cu 2,4 p.p. fata de nivelul T.II 2011. Rata de activitate a populatiei in
varstda de munca (16-56 ani pentru femei si 16-61ani pentru barbati) a fost de 49,5%.

Populatia ocupatd a constituit 1209,3 mii pers., micsorandu-se cu 3,0% fata de T.I1 2011. Ca si in
cazul populatiei economic active, nu au fost Inregistrate disparitati pe sexe - 49,3% femei si
50,7% barbati. Aceeasi situatie s-a inregistrat pe medii - 45,7% mediul urban si 54,3% mediul
rural.

Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste (proportia persoanelor ocupate in varsta de 15 ani
si peste, fata de populatia totald din aceeasi categorie de varsta) a fost de 40,5%, inregistrand o
scadere de 1,3 p.p. in comparatie cu T.Il 2011. La barbati ea a fost mai Tnalta (43,1%) in comparatie
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cu femeile - 38,2%. In distributia pe medii de resedinti rata de ocupare a avut valoarea 43,2% in
mediul urban si 38,6% in mediul rural. Rata de ocupare a populatiei In varsta de munca (16-
56/61 ani) a fost de 47,1%, a populatiei in de varsta de 15-64 ani - 44,9% si iIn categoria de
varsta 15-29 ani acest indicator a avut valoarea 27,0%.

In distributia dupa activitdtile din economia nationald se constati ca in sectorul agricol au activat
378,5 mii pers. (31,3% din totalul persoanelor ocupate). Fata de T.II 2011 numarul populatiei
ocupate in agriculturd a scizut cu 9,3 mii, sau cu 2,4%. In activitdtile non-agricole numarul
persoanelor ocupate a fost de 830,8 mii, in scadere cu 27,5 mii sau cu 3,2% fata de T.II 2011.
Ponderea persoanelor ocupate in industrie a constituit 12,5% (12,6% 1n 2011) si in constructii,
respectiv, 5,7% (5,8% 1n 2011). Numarul persoanelor ocupate in industrie a scazut cu 3,4%, in
constructii, a scizut cu 5,3% fatd de nivelul anului precedent. In sectorul servicii au activat
50,5% din totalul persoanelor ocupate, aceasta pondere nu s-a modificat fata de T.II 2011, in
timp ce numarul absolut al persoanelor ocupate in sectorul serviciilor a scazut cu 18,3 mii.

Conform repartizarii dupa forme de proprietate 67,3% din populatie a fost ocupata in unitati cu
forma de proprietate privata, 26,1% - cu cea publica, si, 6,6% - In unitati cu forme de proprie-
tate mixta (publica si privata) si cu participarea capitalului strain.

Structura populatiei ocupate conform statutului profesional releva, ca numarul salariatilor a
constituit 66,2% din total.

In sectorul informal au lucrat 13,6% din totalul persoanelor ocupate In economie, iar 31,7% au
avut un loc de muncd informal. Din numarul persoanelor ocupate informal salariatii au alcatuit
19,8%, totodata 9,5% din totalul salariatilor aveau un loc de munca informal.

Numarul persoanelor subocupate (adica acelor persoane care au avut un loc de munca, Insa orele
efectiv lucrate in total in timpul perioadei de referinta au fost sub 40 ore pe saptamana, totodata
doreau si au fost disponibile sa lucreze ore suplimentare) a fost de 80,8 mii, ceea ce reprezinta
6,7% din totalul persoanelor ocupate. Numarul persoanelor din aceastd categorie a scazut cu
19,3% in comparatie cu T.IT1 2011.

Numadrul somerilor, estimat conform metodologiei Biroului International al Muncii a fost de 57,6
mii, fiind cu 25,0 mii mai mic fata de T.Il 2011. Somajul a afectat Intr-o proportie mai mare
barbatii - 60,9% din total numarul de someri, la fel si persoanele din mediul urban - 69,9%.
Rata somajului (proportia somerilor BIM in populatia activa) la nivel de tara a Inregistrat
valoarea de 4,5%, fiind mai mica fata de T.Il 2011 (6,2%). Rata somajului la barbati si la femei a
inregistrat urmatoarele valori: 5,4% si 3,6%. Disparitati semnificative s-au inregistrat Intre rata
somajului in mediul urban - 6,8%, fata de mediul rural - 2,6%. In randul tinerilor (15-24 ani)
rata somajului a constituit 11,2%. In categoria de varstd 15-29 ani, acest indicator a avut
valoarea 7,5%.

Populatia inactivd de 15 ani si peste a reprezentat 57,5% din totalul populatiei de aceeasi
categorie de varsta, fiind mai mare decat nivelul trimestrului respectiv al anului 2011 cu 2,2 p.p,,
sau cu 69,2 mii pers. Din punct de vedere al relatiei cu piata muncii, in cadrul populatiei inactive
distingem doua categorii importante: persoane descurajate si persoane care au fost declarate de
catre gospodarii plecate in alte tdri la lucru sau in cdutare de lucru. Persoanele descurajate in a-si
gasi un loc de lucru dorit au constituit circa 23,1 mii - fata de 23,5 mii in 2011. Numarul
persoanelor declarate de catre gospodarii plecate 1n alte tari la lucru sau In cautare de lucru a
fost conform estimarilor de circa 357,6 mii pers. - fata de 321,4 mii In T.Il 2011. Din numarul
celor declarati plecati, barbati au fost 67,3%. Ponderea persoanelor plecate din localitatile rurale
a fost de circa 73,6%.

Veniturile disponibile ale populatiei. in trimestrul Il anului 2012, veniturile disponibile ale
populatiei au constituit 1523,1 MDL (conform datelor Cercetarii Bugetelor Gospodariilor Casnice)
in medie pe o persoana lunar, cu o crestere de 6,0% fatd de perioada similard a anului precedent.
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In termeni reali (cu ajustarea la indicele preturilor de consum), veniturile populatiei au crescut
cu 1,9%.

De remarcat c3, in functie de mediul de resedint3, veniturile populatiei urbane au fost, in medie,
cu 665,7 MDL sau de 1,5 ori mai mari decat ale populatiei rurale. In mediul urban, principala
sursa de formare a veniturilor este activitatea salariata - 57,0% si prestatiile sociale - 15,7% din
total venituri. Pentru populatia din mediul rural, cea mai importanta sursa de venit la fel este
activitatea salariata - 28,5%, prestatiile sociale - 22,6%. Veniturile obtinute din activitatea indi-
viduala agricola au asigurat 19,6% din totalul veniturilor disponibile ale populatiei din mediul
rural.

Sursele de venit se distribuie dupa aportul lor la formarea veniturilor disponibile: 43,7% plati
salariale, care formeaza sursele principale de venit din cele total disponibile, fiind in descrestere
fata de T.Il anului 2011 cu 0,3 p.p.

Prestatiile sociale formeaza o alta sursa importanta de venit, cu o pondere de 19,0% (marcand o
descrestere cu 0,2 p.p. fata de aceeasi perioada a anului 2011). Veniturile obtinute din activitatea
individuala agricola constituie 9,8% (marcand o descrestere cu 0,3 p.p. fata de aceeasi perioada
a anului 2011) din totalul veniturilor disponibile. Veniturile obtinute din activitatea individuala
non-agricola au constituit 6,3%. O sursa importanta in formarea veniturilor gospodariilor casnice
sunt remiterile, a caror contributie este de 15,5%, cu o crestere cu 1,1 p.p. fatd de aceeasi
perioada a anului 2011.

Cheltuielile de consum ale populatiei. Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei, in
trimestrul II anului 2012, au constituit in medie pe o persoana 1582,6 MDL, cu o crestere de
3,9% fatd de aceeasi perioadd a anului precedent. In termeni reali (cu ajustarea la indicele
preturilor de consum) populatia a cheltuit in medie cu 0,2% mai putin comparativ cu T.II al
anului precedent.

Cea mai mare parte a cheltuielilor traditionale este destinata consumului necesar alimentar -
43,7% (cu 0,7 p.p. mai mult comparativ cu aceeasi perioada a anului 2011). Pentru Intretinerea
locuintei o persoana a alocat, in medie, 18,5% din cheltuielile totale de consum (+0,5 p.p.), iar
pentru imbracaminte si incaltaminte - 11,2% (+1,1 p.p.). Alte cheltuieli au fost divizate in felul
urmadtor: pentru sanatate - 4,8% (fata de 5,4% In aceeasi perioada a anului precedent);
transport - 4,5% (fata de 5,2%); comunicatii - 4,5% (fata de 4,3%); dotarea locuintei - 3,3%
(fatd de 3,6%); invatamant - 0,9% (fata de 1,1%) etc.

Remunerarea muncii. Castigul salarial mediu nominal brut din economia nationala in ianuarie-
iunie 2012, potrivit BNS al RM, a constituit de 3391,1 MDL, inregistrand o crestere cu 9,3%,
comparativ cu perioada respectiva a anului precedent.

Tabelul 6.1. Salariul mediu lunar pe tipuri de activitati economice
in ianuarie-iunie 2012, MDL

Ianuarie-
o @ iunie
t» = 2012 in
S = % fati de
g = ianuarie-
- iunie
2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Total 3139,0 3166,0 3273,53350,3/3489,8 3913,5/3391,1| 109,3
inclusiv:

Agricultura, economia

A C L . |1775,6|1727,0 |1951,4|1957,7 2075,9|2046,9 | 1944,1| 114,8
vanatului si silvicultura
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1 2 3 4 5 6 7 8 9
Pescuitul, piscicultura 1534,4| 1328,6 |1581,7|1543,2|1646,2|1610,1|1538,6| 104,1
Industrie 3382,4| 3371,1 | 3646,4/3701,5 3887,0/3789,7 |3633,0| 106,2
Constructii 3055,8| 2833,5 |13280,9|3355,0/3638,7|3707,6 | 3344,8| 107,5

Comert cu ridicata si cu
amanuntul; repararea
autovehiculelor,
motocicletelor, a
bunurilor casnice si
personale

Hoteluri si restaurante 2402,1| 2296,2 |2429,2|2472,5|2588,4|2492,6 | 2446,5| 107,6
Transporturi si 3760,1| 3944,9 3871,4 4439,0 4168,7|4084,9 40459  110,5
comunicatil
Activitati financiare 5818,2| 5947,0 |7214,8|7741,216690,5|6715,7|6704,4| 106,5
Tranzactii imobiliare,
inchirieri si activitati de
servicii prestate

2956,9| 2664,0 12789,9 2856,4 2941,7|2929,8|2856,9| 109,3

3876,8| 3834,2 |4134,3|2931,4|3110,2|4360,9 | 4134,0| 107,8

intreprinderilor
Administratie publica 3459,8| 3740,1 |13732,2|3757,3/3696,8/4073,0 | 3742,8| 111,1
Invitimant 2704,0| 2876,8 12808,12772,0 3231,4|5298,2|3268,6| 112,2

Sanatate si asistenta
sociala

Alte activitati de servicii
colective, sociale si 2667,0| 2817,5 |2760,0(2742,6/2912,1{2971,8|2811,3| 1015
personale
Sursa: conform datelor Biroului National de Statistica

2936,5| 2937,6 |13110,0|3182,7|3366,4|3703,1|3205,2| 110,0

Potrivit tipurilor de activitati economice, cel mai mare salariu mediu din perioada ianuarie-iunie
2012, a fost inregistrat in sfera activitatii financiare - 6704,4 MDL; in tranzactii imobiliare,
inchirieri si activitati de servicii prestate intreprinderilor - 4134,0 MDL; transporturi si comuni-
catii - 4045,9 MDL. Cel mai mic salariu a fost inregistrat in pescuit si piscicultura - 1538,6 MDL;
in agricultura, economia vanatului si silvicultura - 1944,1 MDL.

Castigul salarial mediu nominal brut din economia nationala in luna iunie 2012 a constituit de
3913,5 MDL, inregistrand o crestere cu 10,0%, comparativ cu luna iunie 2011 si cu 12,1% fata de
luna precedentad - mai 2012.

Indicele castigului salarial real pentru luna iunie 2012 fata de luna iunie 2011 a fost de 106,1%
(calculat ca raport dintre indicele castigului salarial nominal brut si indicele preturilor de
consum). In sfera bugetari castigul salarial mediu a constituit in luna iunie curent 4560,5 MDL
(+14,6% fati de luna iunie 2011). In sectorul economic (real) castigul salarial in luna iunie 2012
aInregistrat 3617,5 MDL (+7,6% fata de luna iunie 2011).

in sfera invatdmantului, in luna iunie a fost inregistrat cel mai mare salariu 5298,2 MDL.
Cresterea castigului salarial in fnvatamant, se datoreaza in excluzivitate acordarii indemni-
zatiilor de concediu. Incepand cu anul 2011, acestea nu se repartizeaza pe lunile de concediu, ci
se includ in luna de calcul.

Minimul de existenta. Marimea minimului de existentd in trimestrul II 2012 a constituit in
medie pentru o persoana 1455,1 MDL, fiind la nivelul T.I. Totodata, comparativ cu T.II 2011
minimul de existentd a scazut cu 3,2% in conditiile in care Indicele Preturilor de Consum la
produsele alimentare a constituit 101,9%. Diminuarea minimului de existenta a fost determinata
de scaderea preturilor, in special la produse alimentare.
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Pe categorii de populatie, valoarea maxima a minimului de existenta revine populatiei In virsta
apta de munca - 1531,1 MDL, si in special barbatilor - 1610,6 MDL. Pentru pensionari minimul
de existenta a constituit 1259,7 MDL si reprezinta 86,6% din valoarea medie pentru total
populatie. In acelasi timp, valoarea medie a pensiei lunare stabilite la 1 iulie 2012 a constituit
957,2 MDL, sau cu 9,3% mai mult comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Dat fiind
ca marimea medie a pensiei a fost In crestere, iar minimul de existenta a Inregistrat tendinte de
descrestere, respectiv pensia medie acopera minimul de existenta in proportie de 76,0%, fata de
66,8% In T.I1 2011 5i 69,5% 1n T.1 2012.

Minimul de existentd pentru copii constituie in medie 1357,5 MDL lunar cu o diferentiere a
acestui indicator in functie de virsta copilului, de la 568,5 MDL pentru un copil in virsta de pina
la 1 an, pinala 1512,7 MDL pentru un copil in virsta de 7-16 ani.

Pe medii de resedinta minimul de existenta se caracterizeaza prin valori mai mari pentru mediul
urban - 1608,0 MDL sau cu 19,5% mai mult comparativ cu mediul rural - 1345,5 MDL. Acest
decalaj este datorat, In special, structurii diferite a cheltuielilor de consum, inclusiv unei ponderi
mai mari pentru partea alimentara, fapt ce determina si o valoare mai mica a minimului de
existenta in mediul rural.

Protectia sociala a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie socialad la 1 iulie 2012 a constituit 642,5
mii pers. sau cu 15,1 mii pers. mai mult comparativ cu 1 iulie 2011.

Marimea medie a pensiei (indexate) lunare, stabilite la 1 iulie 2012, a constituit 957,2 MDL, fiind
in crestere cu 9,3% fata de 1 iulie 2011.

Ocrotirea sanatatii. Potrivit informatiei preliminare a Ministerului Sanatatii, morbiditatea
populatiei de unele boli infectioase in ianuarie-iunie 2012 se caracterizeaza prin majorarea
cazurilor de imbolnaviri de hepatite virale 86 cazuri sau 2,4 cazuri la 100 mii locuitori, prin
infectii intestinale acute 8664 cazuri sau 243,4 cazuri la 100 mii locuitori, tuberculoza a
organelor respiratorii 1690 cazuri sau 47,5 cazuri la 100 mii locuitori, si a cazurilor de varicela -
6307 cazuri sau 177,2 cazuri la 100 mii locuitori. Totodata, au fost inregistrate mai putine cazuri
de Imbolnaviri prin gripa (210 cazuri fata de 4567 cazuri in ianuarie-iunie 2011) si a infectiilor
acute ale cdilor respiratorii cu localizari multiple (109,8 mii cazuri fata de 158,9 mii).

In cazul morbiditatii prin boli ,social determinate” se remarci o diminuare a cazurilor de
pediculoza si a infectiilor gonococice. La 100 mii populatie revin circa 45,5 cazuri de pediculoza
si 15,3 cazuri de infectie gonococica. In ianuarie-iunie 2012 numarul purtitorilor virusului
imunodeficientei umane a constituit 259 persoane, cu 3 cazuri mai putin comparativ cu ianuarie-
iunie 2011. Totodatd, au fost inregistrate 129 cazuri de boala Sindromului Imunodeficientei
Dobandite (SIDA), in special in municipiile Chisinau si Balti, respectiv 37 si 20 cazuri.

Infractiuni. Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne, in ianuarie-iunie 2012 s-au
inregistrat 16,9 mii infractiuni, cu 2,8% mai mult decat in perioada respectivd a anului
precedent. Din total infractiuni circa doui treimi sunt inregistrate in localititile urbane. In medie
la 10 mii locuitori revin 47 infractiuni. Cel mai mare nivel de infractionalitate a fost inregistrat in
municipiul Balti - 69 infractiuni la 10 mii locuitori. Un nivel Tnalt al criminalitatii a fost
inregistrat si in municipiul Chisinau - 67 crime la 10 mii locuitori si raionul Criuleni - 51 crime
la 10 mii locuitori, iar cel mai redus nivel in raionul Falesti - 20 crime la 10 mii locuitori.

In ianuarie-iunie 2012 au fost inregistrate mai multe infractiuni economice (cu 30,8%), contra
familiei si minorilor (cu 56,1%), privind viata sexuala (cu 32,3%), contra sanatatii publice si
convietuirii sociale (cu 5,3%), contra securitatii si a ordinii publice (cu 12,5%). Totodat3, au fost
inregistrate mai multe cazuri de violenta in familie (cu 71,8%), fabricare a banilor falsi (cu
61,6%), cazuri de viol (cu 43,2%), de santaj (cu 14,3%) si cazuri de huliganism (cu 10,6%). in
aceasta perioada s-a micsorat numarul infractiunilor Tnregistrate contra patrimoniului si a celor
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contra vietii si sanatatii publice. Cu aplicarea armelor de foc, explozivelor si grenadelor au fost
inregistrate 29 cazuri, comparativ cu 37 cazuri in ianuarie-iunie 2011.

In ianuarie-iunie 2012 contra persoanelor au fost comise 3,0 mii crime, in urma cirora au
decedat 236 pers., cu 6 persoane mai mult comparativ cu ianuarie-iunie 2011. Principalele cauze
de deces fiind accidentele rutiere (42,8%), omorurile (31,4%) si vatamarile intentionate (11,9%).
Din total infractiuni inregistrate, fiecare a patra este savarsita de persoane in varsta apta de
munca, dar fara ocupatie. Ponderea infractiunilor savarsite de catre minori sau cu participarea
acestora a constituit 4,0%.

In ianuarie-iunie 2012 au fost relevate 9,7 mii pers. care au comis infractiuni, cu 1,2 mii pers.
mai mult comparativ cu ianuarie-iunie 2011. De cele mai dese ori infractorii sunt persoane
neangajate in campul muncii (81,7%), iar fiecare al zecelea infractor este minor (9,5%).
Majoritatea infractorilor sunt persoane care au comis crime pentru prima data (94,0%).
Comparativ cu ianuarie-iunie 2011 aproape s-a dublat numarul persoanelor care au comis
infractiuni in stare de ebrietate. La fel au fost Inregistrati mai multi infractori care au comis
crime repetat sau in grup.

In ianuarie-iunie 2012 au fost inregistrate 1185 cazuri de accidente rutiere, circa 3 accidente
zilnic. In rezultatul accidentelor rutiere si-au pierdut viata 152 pers. (inclusiv 20 copii), iar 1487
persoane au fost traumate (inclusiv 267 copii). In medie la 100 mii populatie revin 33 accidente
rutiere.

Conform datelor Serviciului Protectiei Civile si Situatiilor Exceptionale al Ministerului Afacerilor
Interne, numarul incendiilor in ianuarie-iunie 2012 s-a majorat cu 7,8% comparativ cu ianuarie-
iunie 2011, constituind 1089 cazuri. In rezultatul acestora au fost inregistrate 79 cazuri de
deces, inclusiv 5 copii. In urma incendiilor, economiei tirii i-au fost pricinuite pierderi in valoare
de 16,5 mil. MDL.

Regiunea din partea stdangd a Nistrului
Conform datelor Serviciu Statistic al Transnistriei:

Situatia demograficia. Numdrul calculat al populatiei la 01.07.2012 a fost de 511,3 mii pers. In
acelasi timp, numarul populatiei in localitatile urbane a constitut 353,1 mii pers., iar numarul
populatiei rurale — 158,2 mii pers. Scdderea naturald a populatiei pentru perioada ianuarie-iunie
anului 2012 a fost de 1384 pers. S-au inregistrat 2432 nascuti-vii, dar numarul decedatilor a
atins 3816 pers. Mortalitatea infantild a copiilor sub un an, pentru perioada ianuarie-iunie 2012,
a constituit 21 pers. Cauzele principale ale mortalitatii infantile sunt: starea, care a aparut in
perioada perinatala (7 cazuri), anomaliile congenitale (7 cazuri) si intoxicatiile, traume (3 cazuri).
Scdderea migrationald a populatiei pentru ianuarie-iunie 2012 (luand in consideratie migra-
tiunea interna si externa) a fost de 736 pers., comparativ cu perioada similard anului precedent,
s-a micsorat cu 22,4%. In perioada ianuarie-iunie 2012, in regiune au sosit 3427 de pers., ceea ce
constituie 106,5% din numarul celor sositi in ianuarie-iunie 2011, dintre acestea copii cu varsta
sub 16 ani - 603 sau 17,6% din numarul total de sosiri. Au plecat 4163 de pers. sau 99,9% din
numarul celor plecati in ianuarie-iunie 2011, inclusiv copiii cu varsta sub 16 ani - 592 pers. sau
14,2% din numarul total de plecdri. Din numarul total de sositi in regiune 47,4% sunt barbati
(1614 pers.), din numairul celor plecati barbatii constituie - 48,5% (2021 pers.). In ianuarie-
iunie anului 2012, in localitatile urbane au venit 2354 de pers., au plecat 3108 pers. sau fata de
perioada similard anului 2011 - 112,0% si 100,2% respectiv. In localititile rurale au venit 1073
si au plecat 1055 de pers. (96,0% si 99,0%, respectiv). Numarul cdsdtoriilor inregistrate a fost de
1357 si comparativ cu ianuarie-iunie anului 2011, s-a micsorat cu 1,5%. Numarul de divorturi a
atins cifra de 982, comparativ cu perioada similara anului 2011, s-a majorat cu 4,8%.

Piata fortei de munci. in ianuarie-iunie 2012 populatia ocupatd a constituit 104,8 mii pers.,
micsorandu-se cu 220 pers. Sau cu 0,2% fatd de ianuarie-iunie 2011. La 01.07.2012, numarul
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cetatenilor inregistrati la agentiile de ocupare a fortei de munca, care nu sunt angajati in nici o
activitate, a constituit 6022 pers. si comparativ cu ianuarie-iunie anului 2011, s-a micsorat cu
4,5%, dintre care 3627 pers. sau 60,2% sunt femei. in total, in ianuarie-iunie anului 2012, prin
intermediul Agentiei Transnistrene pentru Ocuparea Fortei de Munca au fost angajati 1313 pers.
In perioada analizati au fost efectuate consultiri profesionale cu studentii: consultatii in grup -
161, care au Insumat 2845 pers., si consultatii individuale - 793, care au cuprins 786 pers., cu
populatia adulta: consultatii individuale — 3904, care au cuprins 3764 pers. Pentru formarea
profesionala s-au cheltuit 447,8 mii de ruble, inclusiv pentru achitarea burselor - 245,0 mii de
ruble. Pentru prestatiile de somaj s-au cheltuit 11050,0 mii de ruble. Marimea medie a ajutorului
de somaj a constituit 397,2 ruble.

Remunerarea muncii. In ianuarie-iunie 2012, salariul nominal mediu lunar calculat la un
lucrator (cu exceptia subiectilor antreprenoriatului mic) a constituit 3259 ruble sau 116,4% fata
de ianuarie-iunie 2011 (la cursul oficial de schimb al autoritdtii monetare din partea stanga a
Nistrului - 293 dolari SUA sau 107,1% fatd de anul 2011). In perioada ianuarie-iunie 2012,
salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator in urmatoarele ramuri economice:
yIndustria” (4408 ruble sau 396 dolari SUA), ,Transport” (3266 ruble sau 293 dolari SUA),
»Electro- si radio- comunicatii” (7647 ruble sau 687 dolari SUA), ,Constructii” (3563 ruble sau
320 dolari SUA), ,Comert si alimentarea publica” (3959 ruble sau 356 dolari SUA), ,Banci si
credite” (6608 ruble sau 594 dolari SUA), ,Asigurdri” (4827 ruble sau 434 dolari SUA),
JActivitatea comerciala generald” (4349 ruble sau 391 dolari SUA) - a fost mai mare decat
salariul mediu pe regiune. Totodatd, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator in
urmatoarele ramuri economice: ,Geologie si meteorologie” (1494 ruble sau 134 dolari SUA),
»Asistenta sociala” (1620 ruble sau 146 dolari SUA), ,Silvicultura” (1629 ruble sau 146 dolari
SUA), ,Invitidmant” (2097 ruble sau 188 dolari SUA), ,Comunicatii postale” (1971 ruble sau 177
dolari SUA), ,Cultura si arta” (1960 ruble sau 176 dolari SUA), ,Organele de administrare” (1994
ruble sau 179 dolari SUA), ,Sanatate” (2072 ruble sau 186 dolari SUA), ,,Agricultura” (2438 ruble
sau 219 dolari SUA) - a fost mai mic decat salariul mediu pe regiune. In industrie, cel mai mare
salariu mediu nominal lunar in ianuarie-iunie 2012 a fost inregistrat pentru lucratorii
urmatoarelor subramuri: energia electrica - 489 dolari SUA, ceea ce este mai mult decat salariul
mediu pe regiune cu 67,0%, siderurgia - 494 dolari SUA sau 168,8% din salariul mediu pe
economie, industria alimentara - 370 dolari SUA sau cu 26,4% mai mult decat salariul mediu pe
economie. Cel mai mic salariu nominal mediu lunar, calculat pentru perioada ianuarie-iunie
2012, I-au avut lucratorii urmatoarelor subramuri ale industriei: alte ramuri industriale - 198
dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu pe regiune cu 32,5%; industria de prelucrare
a lemnului - 234 dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu cu 20,0%; industria
poligrafica — 286 dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu pe regiune - 2,2%; industria
chimica - 297 dolari SUA sau cu 1,4% mai mult decat salariul mediu pe economie.

Protectia sociala a populatiei. Numarul mediu al pensionarilor pentru perioada aprilie-iunie
2012 1l constituie 137689 pers., dintre care pensie de munca primesc - 133315 pers. si pensie
sociala - 4375 pers. Marimea medie a pensiilor stabilite a fost de 1111,17 ruble (pensia de
munca - 1130,34 ruble, sociala - 526,97 ruble). Marimea medie a pensiilor stabilite fata de
minimul de existenta a pensionarului a alcatuit 117,1%.

Minimul de existenta. Marimea minimului de existenta in ianuarie-iunie 2012 a constituit in
medie pentru o persoana 1169,15 ruble pe luna. Pe categorii de populatie, valoarea minimului de
existenta revine populatiei apta de munca: barbatilor - 1262,96 ruble pe lung, femeilor - 1194,77
ruble pe luna. Minimul de existentd al pensionarilor a constituit 945,28 ruble pe lung, copii cu
varsta sub 6 ani - 1052,38 ruble pe luna, copii de la 7 panala 15 ani - 1293,18 ruble pe luna.

Infractiuni. In ianuarie-iunie 2012, agentiile de protectie a ordinii publice au inregistrat 5363
cereri si rapoarte cu privire la crime sau cu 13,4% mai putin decat In ianuarie-iunie 2011. Au
fost inregistrate 2930 de crime, cu 25,1% mai putin fatd de ianuarie-iunie anului precedent. Din
acestea au fost Inregistrate: 22 - omoruri, 34 - vatamari intentionate grave, 142 de crime legate
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de traficul ilegal de arme, 104 de crime comise cu utilizarea armelor, munitiilor si explozivului,
297 - infractiuni contra ordinii publice, 234 - infractiuni legate de droguri, 93 - escrocherii, 619 -
furturile, 103 - jafuri, alte crime - 957, etc. in rezultatul infractiunilor efectuate au suferit 1613
pers., dintre care au decedat 49 pers. (3,0%), li s-a pricinuit grave vatamari ale sanatatii 107
pers. (6,6%).
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Capitolul VII

PROGNOZA PENTRU ANUL 2012

Evolutiile externe si structura economiei nationale conditioneaza cresterea economica a
Republicii Moldova. Scaderea ritmurilor de crestere a remiterilor si seceta din acest an au
inrautatit viziunea asupra evolutiei economie nationale.

Evolutia economiei nationale pentru anul 2012 este mai pesimista de la ultimul exercitiu de
prognozare. Economia UE planeaza intr-o zona de incertitudine, iar acest lucru influenteaza
economia nationala. Astfel, dupa o recuperare de doi ani dupa criza financiar3, ritmul de crestere
a productiei moldovenesti va Incetini, din cauza cererii externe mai limitate decat anul trecut si
din cauza conditiilor meteorologice nefavorabile.

Perspectivele pe termen scurt de crestere economica sunt nesigure si depind de evolutia
remiterilor de peste hotare, a exporturilor si investitiilor stagnante. Bancile vor fi reticente in
acordarea resurselor financiare din cauza evolutiei compromitatoare a creditelor neperfor-
mante. Pe de alta parte, un semn pozitiv de relansare a activitatii 1l serveste scaderea somajului.

In Uniunea European3, in prima jumitate a anului, s-a inregistrat o descrestere a economiei, pe
cand vecinii nostri - Romania, Ucraina, dar si Rusia, au avut parte de cresteri a economiei. Astfel,
remiterile provenite din UE s-au micsorat, iar cele din CSI au crescut. Impactul secetei asupra
economiei nationale este incert. In aceste conditii, prognoza pentru anul 2013 este greu de
captat.

Agricultura

Este unul din principalele pericole pentru cresterea economica din acest an. S-a redus esential
productia vegetala (15,4%). Ultimele doua trimestre sunt esentiale pentru contributia agricul-
turii la PIB. Impactul secetei asupra cresterii economice inca nu poate fi estimat cu exactitate,
desi calculele preliminare aratd o scadere a productiei agricole intre 20% si 25%. Astfel, o sa
asistam la o reducere dramatica a contributiei acestui sector la PIB. Productia animaliera a
crescut moderat cu 0,6%. Unul din pericolele majore este reducerea numarului de animale si in
rezultat al productiei animaliere per total. Seceta a afectat culturile tehnice, astfel cel mai
vulnerabili vor fi gospodariile taranesti cu un numar mic de animale. Exista posibilitate ca pana
la sfarsit de an sa se inregistreze si o scadere la productia animaliera.

Exercitiul de modelare ne indica ca productia agricola va scadea cu 18-20% in anul 2012, cu efecte
negative asupra productiei industriale. Un alt aspect cu implicatii negative asupra productiei agricole
este pretul mondial la produselor agro-alimentare, care s-au micsorat In 2012. Producatorii
autohtoni nu vor fi stimulati de pretul extern al produselor pentru a produce mai mult.

Industria

Ritmul de crestere al productiei industriale este prognozat la 4% pentru anul 2012. Consideram
ca aceasta crestere va fi datorata productiei industriale in asa ramuri ca productia de masini si
aparate si productia extractiva.

Un alt element ce va determina o evolutie pozitiva a industriei este Formarea Bruta de Capital Fix,
anticipdm o crestere de pana la 10%. Argumentele acestei cresteri este sporirea numarului de
credite acordate de catre sistemul bancar, pe de o parte si investitiile publice efectuate in
infrastructura si reparatii capitale, pe de alta parte. Mentionam ca deflatorul prognozat al FBCF
este de 104,8, mai mic decit cel al PIB pentru prima jumatate de an. Un alt factor ce ar influenta
FBCF este cresterea variatiei stocurilor, mai ales In preajma sarbatorilor din a doua parte a anului.
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Serviciile

Cea mai mare contributie la cresterea PIB va fi asociata cu sectorul serviciilor, care din cauza
scaderii remiterilor, in special in trimestrul I, au ritmuri mai modeste decit anul trecut.
Principalul motor va fi comertul, care va spori usor impulsionat de veniturile castigate pe intern,
cu conditia unei cresteri de 4-5% a remiterilor pana la sfarsitul anului.

COMERTUL EXTERIOR a avut o evolutia destul de buna, in special exporturile care Inregistreaza
cresteri raportate la anul trecut, atunci cand au fost inregistrate performante deosebite.
Consideram ca exporturile vor creste cu 3-4% in acest an, componenta re-exporturi va avea o
influenta mai mica decat in anul precedent, dar inca insemnata.

Principalele ipoteze ale modelului, prognoza curenta

Conceptual acest an este dificil pentru cei ce se ocupid de prognozare. in continuare vom
prezenta principalele rezultate ale exercitiului de modelare. Vom prezenta limitele In care ar
trebui sa se incadreze PIB pe resurse pentru ca economia nationald, cel putin matematic sa fie in
zona unei cresteri economice pozitive. Am ales sa explicam din punct de vedere a resurselor
pentru a avea o intelegere mai buna a perspectivelor nationale de productie.

e Cursul de schimb al monedei nationale a fost fixat la 0 medie anuala de 12 MDL/USD;
e Rata medie a dobanzii pentru anul 2012 este de 13,5%;
e Remiterile (transferurile) vor creste cu 5%;

e Indicele pretul la produsele agro-alimentare urmeaza tendinta mondiald si conform
estimarilor organismelor internationale vor scadea cu 9-10% comparativ cu anul 2011;

e Exercitiul macroeconomic ne arata o crestere economica de 0,2%. Practic, pentru ca cresterea
economica sa ramang, In acest an pozitiva, este necesar ca economia nationala sa se incadreze
in urmatoarele limite (vezi tabelul de mai jos).

Tabelul 7.1. PIB resurse, 2008-2012

Servicii I Cresterea
Agricultura Industria Comert | Transporturi nete pe :
alte PIB
produse
2008 38,7 -1,0 7,0 3,1 -2,7 11,9 7,8
2009 -9,1 -19,1 0,9 -7,8 -0,7 -3,1 -6,0
2010 6,6 8,2 7,7 9,3 2,2 10,9 7,1
2011 51 6,6 10,2 55 2,6 9,9 6,4
2012 -10,9 1,5 4,0 04 2,6 2,8 0,2

Astfel, daca scaderea a VAB in agricultura va fi mai mare de 11%, atunci, cel mai probabil, vom
avea o crestere economica negativa (celelalte ramanand constante). Valoare prognozata de 1,5%
a cresterii VAB in industrie este realizabila si constituie un minim necesar, desi consideram ca ar
exist premize pentru o crestere de maximum 3%.

Comertul va fi sustinut de remiteri, care spre sfarsit de an prognozam sa creasca pana la 4%.
Remiterile in valori absolute se vor mentine cel putin la nivelul anului anterior. Prognoza se
bazeaza pe o crestere de 5% a remiterilor. Ne asteptam ca dinamica comertului si respectiv a
consumului sa depinde intr-o proportie mai mare de factori interni. Consideram ca salariul
mediu va inregistra valori pozitive, dar situatia va fi complicata de numarul salariatilor angajati.
Recunoastem ca este putin stranie evolutia ratei somajului in Republica Moldova, cu cresteri in
perioade de avant economic si invers, cel mai probabil, piata muncii are perioade de ajustare si
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raspuns mai prelungite. Dar logica economica impune ca numarul angajatilor ar trebui sa se
diminueze.

Impozitele nete pe produs ar putea fi si mai mari datorita eforturilor conjugate ale autoritatilor
de a spori gradul de conformare si disciplina fiscala. Prognoza de 2,8% este una reala si necesara
pentru a sustine atat cheltuielile BPN, cat si o crestere economici pozitiva. In trimestrul III al
anului 2012 riscam sd avem o crestere negativa comparativ cu anul 2011, dar in trimestrul IV
situatia ar trebui sa se redreseze.

Pentru anul 2013, exercitiul de modelare, prezinta o crestere economica de 2,4%. Din cauza
incertitudinei in Uniunea Europeand, dar si lispa informatiei asupra impactului agriculturii
asupra cresterii din acest an, cel mai probabil vom face unele corectari ale prognozei in MET-ul
ce va analiza intregul an 2012.

Unitatea 2011 2012
de masura prognoza

PIB nominal mld lei 82,2 87,2
Fatd de anul precedent in preturi comparabile % 106,4 100,2
IPC mediu anual % 107,6 105,2
Cursul mediu de schimb al leului lei/usd 11,73 12,03
Export de bunuri mil usd 2222 2314
Fatd de anul precedent % 144,1 104,2
Import de bunuri mil usd 5192 5345
Fatd de anul precedent % 134,7 103
Soldul balantei comerciale mil usd -2970 -3031
Productia industriala in preturi curente mld lei 33,0 36,3
Fatd de anul precedent in preturi comparabile % 107,4 104,3
Productia agricola in preturi curente mld lei 22,5 19,7
Fatd de anul precedent in preturi comparabile % 104,6 81,6
Salariul nominal mediu lunar lei 3193 3457
Forta de munca mii pers. 1257 1242
Numarul angajatilor in economia nationald mii pers. 1173 1140,9
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ZLSAC DINTRE MOLDOVA SI UE - EVALUAREA RISCURILOR

Jorg Radeke, German Economic Team Moldova
1. Introducere

Republica Moldova si Uniunea Europeana sunt in proces de negociere a Acordului privind
instituirea Zonei de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (ZLSAC). Dupa cum e firesc, un
aspect important al acestui acord va fi reducerea si anularea tarifelor raimase pentru importuri.
Cu toate acestea, deoarece este un acord de liber schimb aprofundat si cuprinzator, negocierile
vor incerca de asemenea sa excluda barierele netarifare in calea comertului si sa armonizeze
regulamentele din alte domenii suplimentare selectate, asa ca sectoarele de servicii nominale,
energetic si politica de concurenta.

Impactul economic al unui astfel de acord va fi semnificativ. Dupa toate, exporturile catre
Uniunea Europeana au ajuns la 1.08 miliarde USD in anul 2011 - reprezentand aproape jumatate
din volumul total al exporturilor Moldovei. In acelasi timp, produse in valoare de 2.2 miliarde
USD au fost importate din Uniunea Europeana in anul 2011 - 44% din volumul total al importu-
rilor in Moldova (BNS 2012).

Etapele evaluarii riscurilor

Cercetarea sugereaza ca impactul este in general pozitiv pentru toate partile implicate - gospo-
dariile casnice, companiile si finantele publice. Cu toate acestea, vor fi castigatori si perdanti si
este important ca factorii de decizie sa inteleaga care vor fi domeniile afectate pentru a le putea
usura procesul de ajustare.

Pentru a crea o baza pentru o astfel de evaluare a riscurilor, noi am implementat primele etape
care trebuie sa faca parte din evaluarea riscurilor legate de excluderea tarifelor la importurile
din Uniunea Europeana.

1) Care produse vor fi afectate disproportionat? (Sectiunea 2.2)

2) Cresterea pentru importuri va fi semnificativa in comparatie cu dimensiunea
sectorului afectat? (vezi sectiunea 2.3 a prezentului raport)

3) Produsele afectate sunt economic relevante? Mai concret, sectoarele produc o parte
semnificativa din volumul total de productie? Respectiv, o scadere a activitatii economice
ar duce la costuri Tnalte de ajustare sub forma de somaj sau descresterea volumului
productiei, de exemplu? (de asemenea, in sectiunea 2.3)

4) Care este impactul fiscal? Care vor fi consecintele pentru veniturile din impozite si
tarife? (vezi sectiunea 2.4)

Desi nu s-a inclus in acest raport, urmatorul pas al unei evaludri adecvate a riscurilor ar trebui sa
determine dacid sectorul sau produsul vor deveni vreodati competitive. In fine, factorii de
decizie trebuie sa inteleaga ca tarifele la importuri au costuri inalte, deoarece majoreaza pretu-
rile la bunurile si serviciile de pe care se percep. Ulterior, evaluarea riscurilor trebuie sa implice
urmatoarele intrebari aditionale:

5) Cat de competitiv este produsul sau sectorul? Sectorul sau produsul in cauza sunt
deja supusi concurentei intense sau sunt protejate de concurenta efectiva?

6) Exista perspectiva competitivitatii in viitor? Care sunt sansele ca sectorul va profita
de perioadele de tranzitie pentru a-si spori competitivitatea?

7) Care sunt costurile de amanare a liberalizarii comertului pentru consumatori si
companii?
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Interpretarea rezultatelor

Rezultatele prezentate in acest raport sunt bazate pe o simulare efectuata pe baza unui instru-
ment de simulare online pentru politicile tarifare SMART oferit de Banca Mondiala (WITS 2012).
SMART utilizeaza Modelul de echilibru partial pentru a estima impactul schimbarii tarifelor
asupra fluxurilor comerciale, veniturilor din tarife, bunastarii, etc. Deoarece acest instrument se
bazeaza pe vasta baza de date TRAINS, el ofera o abundenta de date care permite analizarea
impactului asupra produselor concretell. Totusi, in calitate de model de echilibru partial - spre
deosebire de Modelele de echilibru general (MEG) - instrumentul de simulare nu poate simula
efectele rundei doi pe termen mai lung, care s-ar putea materializa datorita unui astfel de acord
de comert. De exempluy, el nu ia In consideratie ca preturile mai mici vor duce la majorarea
veniturilor disponibile ale populatiei Moldovei, care, partial, vor fi utilizate pentru a cumpara
mai multe produse locale si importate. De fapt, rezultatele prezentate aici, cel mai probabil,
subestimeaza intregul impact al acordului de comert. Cu toate acestea, descrierea detaliata a
rezultatelor este indispensabild pentru identificarea efectelor asupra fiecarui sector si produs.

Simularea noastra ia in consideratie doar efectele excluderii tarifelor la importuri. Noi nu am
estimat impactul altor masuri non-tarifare - asa ca ralierea standardelor, liberalizarea sectorului
de servicii sau politica privind concurenta. In scenariul nostru am modelat excluderea totald a
tuturor tarifelor la importurile din Uniunea Europeana si Turcia - deoarece un acord de liber
schimb cu Turcia este o conditie preliminara pentru semnarea ZLSAC dintre Moldova si UE
(Prohnitchi 2012).

Ca si cu orice alt model economic, modelul SMART simplificd considerabil modul in care
functioneaza economia. Pe langa aceastd, viteza si masura in care oamenii reactioneaza se
bazeaza pe relatiile din trecut, care ar putea sa nu mai fie adevarate in viitor. Modul in care
consumatorii si companiile vor reactiona la schimbarea preturilor este determinat de diferiti
factori. Tindnd cont de aceasta, rezultatele trebuie sa fie tratate cu un anumit grad de precautie.
Ele pot fi doar un prim indiciu al domeniilor unde impactul va avea loc. Cu toate acestea,
rezultatul simuldrii va fi o Indrumare indispensabila la evaluarea riscurilor legate de anularea
tarifelor pentru importurile din UE.

Impactul eliminarii tarifelor pentru importurile din UE

Este clar ca eliminarea tarifelor asupra importurilor din Europa (si Turcia) va duce la majorarea
cererii pentru acele produse. In aceasti sectiune a raportului noi vom identifica produsele care
vor fi afectate cel mai mult de eliminarea tarifelor la importurile de produse europene. Totusi,
pentru Inceput, ar fi util sa examinam studiile privind Intregul impact economic al ZLSAC dintre
Moldova si UE. Intr-adevir, deoarece analiza noastra studiazi doar impactul pe termen scurt al
eliminarii tarifelor!2 si nu include impactul excluderii altor bariere in calea comertului, este util
sa vedem care va fi impactul general pe termen lung al ZLSAC.

Rezumatul rezultatelor la nivel inalt

Instrumentele standard de estimare a impactului dinamic pe termen lung al acordurilor de
comert liber sunt Modele computabile de echilibru general (CEG). Studiile relevante si aprofun-
date ale lui Prohnitchi (2012) si ECORYS (2012) utilizeaza modelarea CEG pentru a explora
impactul general al ZLSAC asupra economiei Moldovei. Ambele au determinat ca ZLSAC va avea
un impact benefic si va majora PIB-ul Moldovei cu 5.4 - 6.4% - echivalentul a unui an de crestere
economica solida.

" pe exemplu, baza de date produsa pentru acest raport contine aproape 5000 de categorii de produse.
12 Reamintim, ca Instrumentul de simulare SMART ia in calcul doar impactul direct al anularii tarifelor, si nu efectele
rezultate din eliminarea barierelor netarifare sau efectele rundei a doua.
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Se preconizeaza cad exporturile vor creste cu 11-16%, iar importurile vor inregistra o majorare
de 6-8%. Prin urmare, ambele studii preconizeaza ca exporturile vor creste mai mult ca
importurile - cel putin In termeni relativi. Prohnitchi (2012) estimeaza ca guvernul va beneficia
pe masura ce veniturile sale vor creste cu circa 1.6%, deoarece majorarea veniturilor din TVA,
impozitul pe venit al persoanelor fizice si juridice va compensa pierderea veniturilor din tarife.
Mai mult, ambele studii sugereaza ca acordul va fi benefic pentru gospodariile casnice, deoarece
vor scadea preturile de consum si veniturile din salarii. Majorarea rezultata a veniturilor
disponibile va duce la cresterea consumului privat cu 7.8% (Prohnitchi 2012).

Desi impactul general al acordului de liber schimb va avea probabil un efect benefic asupra
Moldovei, el nu va fi nedureros. Intr-adevar studiul ECORYS (2012) sugereazi ci majoritatea
beneficiilor economice nu vor fi produse de reducerea tarifelor, dar din eliminarea barierelor
netarifare, ralierea regulamentelor si standardelor, si liberalizarea sectorului de servicii.

Pe langa aceasta, va fi nevoie de timp pentru ca beneficiile sa se materializeze. Sectoarele care au
fost protejate anterior de concurenta cu produsele externe datorita tarifelor mari la importuri
sau altor bariere in calea comertului se vor Infrunta cu o concurenta sporita - care ar putea forta
o parte din companiile ineficiente sa iasa de pe piata. Totusi, daca totul merge bine, pe baza
teoriei economice, capitalul si forta de munca vor fi angajate n acele sectoare care se vor extinde
dupa liberalizarea comertului. Totusi, vor aparea costuri de ajustare sub forma de casare a
utilajelor si echipamentului pentru proprietarii de companii; somaj si recalificare pentru
angajati, precum si schimbarea structurii veniturilor din impozite si a cheltuielilor pentru
bunastare sociala ale guvernului (Santiago Fernandez de Cordoba 2008).

Prin urmare, desi se considera ca beneficiile pe termen lung vor fi In general pozitive, este
important de iInteles cd guvernul poate intreprinde masurile necesare pentru a minimiza
costurile de ajustare.

Impactul asupra cererii pentru importuri

In acest capitol vom examina modul in care eliminarea tarifelor asupra importurilor din Uniunea
Europeani (si Turcia) va afecta cererea pentru produse din aceastd regiune. In mod normal,
reducerea tarifelor pentru importurile din Europa duc la majorarea cererii pentru aceste
produse. Noi estimam ca pe baza simularii efectuate cu instrumentul de simulare a schimbarii
tarifului SMART, eliminarea tuturor tarifelor pentru Uniunea Europeana si Turcia va duce la o
crestere initiala a valorii importurilor cu circa 76 milioane pe an - o crestere de 2.2% in
comparatie cu valoarea tuturor importurilor din anul 2010.

Ca atare, majorarea generala a importurilor este modesta. Totusi este important de notat ca se
reflectd doar impactul de eliminare a tarifelor. Cercetarile lui Prohnitchi (2012) si ECORYS
(2012) indica ca impactul general si pe termen lung al ZLSAC asupra cererii pentru importuri va
fi mai mare, deoarece barierele non-tarifare vor majora si mai mult cererea pentru importuri. Pe
langa aceasta, efectele celei de-a doua runde, asa ca majorarea veniturilor si modificarea
contributiilor companiilor, vor majora si mai mult cererea pentru importurile din Europa. Ca
atare, majorarea de 2.2% cel mai probabil indicd impactul initial al elimindrii tarifelor pentru
importuri.

Principala majorare mascheazd de asemenea diferentele considerabile dintre produsele
importate. Desi rata medie ponderata a tarifului a fost de doar 3.5% in anul 2010, unele produse
sunt impozitate la cote Tnalte cand trec frontiera. De exemplu, tariful pentru importul de zahar
este de 30%, tarifele pentru carnea importata sunt In general mai mari de 15%, ca si tarifele la
majoritatea fructelor si legumelor. Industria textila nationald este de asemenea protejata
puternic de concurenta din afara tarii. Tabelul 1 prezinta exemple de produse cu cele mai inalte
tarife la import.
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Tabelul 1. Primele 20 de tarife in anul 2010

Articole Tariful mediu?3 |
1 | Zahar de trestie 30
2 | Zahar din sfecla 25
3 | Sunc3, intreaga si bucati 20
4 | Spata, intreaga si bucati 20
5 | Pere 20
6 | Alte tesaturi 20
7 | Rosii, Intregi si felii 20
8 | Ananas 20
9 | Fructe citrice 20
10 | Altele 19
11 | Curcani 18
12 | Mazdre 17
13 | Piersici, inclusiv nectarine 16
14 | Covoare si alte acoperaminte din tesatura pentru podea 16
15 | Alte animale vii 15
16 | Grasimi animale 15
17 | Carne si maruntaie comestibile 15
18 | Miere naturala 15
19 | Flori taiate 15
20 | Laptuca si cicoare 15

Sursa: UNCTAD - TRAINS (2012).

Indiferent de logica din spatele tarifelor, un nivel Tnalt al tarifelor sugereaza ca eliminarea acestei
bariere in calea comertului va reduce preturile pentru importuri, ceea ce se va reflecta si in
sporirea cererii.

In ce miasuri va creste cererea nu depinde doar de nivelul tarifelor. La fel, depinde si de reactia
consumatorilor la schimbarea preturilor. Aceasta de obicei se exprima prin asa-numita elasti-
citate a cererii importurilor. Produsele cu o elasticitate mare a cererii importurilor inregistreaza
o transferare rapida a cererii consumatorilor spre importurile concurentilor dupa ce se reduc
tarifele. Este cazul fructelor si legumelor, de exemplu - pentru care cererea creste cu doua
procente pentru fiecare reducere a pretului de un procent. Alte produse similare sunt textile
tesute si produsele farmaceutice. Bauturile si bauturile spirtoase, parfumurile si metalele sunt
de obicei mai putin sensibile la schimbarea preturilor.

Schimbarea efectiva a tarifului si elasticitatea cererii pentru importuri determina impreuna in ce
masurad un produs va reactiona la reducerea sau anularea tarifelor. Pentru a determina care
produse si sectoare sunt deosebit de afectate, este logic sd se examineze in primul rand
produsele importurile carora vor creste cel mai mult dupa liberalizarea comertului.Ommn6ka!
HcTOYHMK CCBUJIKM He HalJeH. aratd rezultatele pentru categoriile de produse pentru care ne
asteptam la cele mai mari schimbari. Rezultatele simularii sugereaza ca importul covoarelor va
creste estimativ cu 21% In comparatie cu anul 2010 - nu este surprinzator, luand in consideratie
ca covoarele si alte acoperaminte pentru podea importate au in prezent o rata medie de tarifare
de 12.6%. In mod similar, ne asteptim ci importurile de blinuri si vestimentatie vor creste cu
16% si 13% respectiv.

3 Add valorem in 2010, vi rog sa remarcati ca rata tarifului s-a schimbat pentru unele articole, in special, pentru produsele
agricole, deoarece tarifele sunt ajustate periodic.
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Figura 1. Modificarea relativa a cererii pentru importuri dupa reducerea tarifelor
Sursa: Analiza proprie bazata pe WITS (2012).

Pe langa majorarea relativj, este logic sa se examineze care sectoare vor trece prin cele mai mari
majorari absolute ale importurilor - adic3, care produse vor inregistra cele mai mari majorari a
comertului In USD.

Figura 2 aratd categoriile de produse pentru care simularea noastra sugereaza cele mai mari
majordri ale valorii importurilor. Cifrele sugereaza ca echipamentul electric va inregistra o
crestere absolutd mare a importurilor de circa 6 milioane USD, daca se anuleaza tarifele pentru
el. Totusi, aceasta reflecta mai degraba faptul ca utilajul si echipamentul electric are o pondere
mare (aproape 10%) in importurile Moldovei. In termeni relativi, cererea Moldovei pentru pro-
dusele electrice importate din Europa va creste cu doar 2%. Pe locul doi al cresterilor absolute
se preconizeaza vestimentatia tesutd, care se estimeaza ca va creste cu 5.2 milioane USD.

0 examinare mai atenta ne arata ca cateva produse textile sunt printre produsele afectate de
reducerea simulati a tarifelor. Intr-adevir, toate impreuns, imbricimintea, tesaturile si fibrele
vor inregistra o sporire a valorii importurilor de 10.6 milioane USD - devenind categoria de
produse cea mai afectata de reducerea tarifelor.

In rezumat, desi cresterea initiali a importurilor este modestd, ea mascheazi faptul ci unele
sectoare vor inregistra majorari semnificative a cererii pentru produsele importate. Aceasta
reflecta diferenta mare intre regimul tarifar al diferitor categorii de produse. Factorii de decizie
trebuie sa se intrebe daca modificarea importurilor genereaza un risc pentru producatorii
nationali si cum vor afecta consumatorii sau finantele publice.

86 Nr. 6 (trim. 11) 2012



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

USD million

Tesaturi
Legume
Covoare
Cereale

Masini si aparate, echipamente electrice

Materiale plastice

Fructe comestibile si nuci

Mobila si partile ei

Alte articole textile

Masini si echipamente pentrutransport
sau din carton

Alte mareriale din metal

Produse ceramice

Alte produse alimentare

Legume, fructe si produse din nuci

Carti tiparite, ziare etc

Produse lactate si oua de pasari

Vata, pasla (fetru) si materiale netesute
Zahar, preparate pe baza de zahar; miere

Uleiuri esentiale, rezinoide si substante parfumate,
preparate pentru toaletd, produse pentru infrumusetare
Hartie, carton si articole din pasta de celuloza, din hartie

Figura 2. Schimbarea absoluta a valorii importurilor dupa categorii de produse
Sursa: Propria analiza bazata pe WITS (2012).

Identificarea domeniilor de risc din economia nationala

Protejarea sectoarelor industriale de concurenta internationala prin intermediul tarifelor Tnalte
pentru importuri este contraproductiva si deseori comporta costuri mari pentru consumatori,
care trebuie sa plateasca mai mult si au mai putine optiuni. Este adevarat si pentru ca Moldova
este competitivd Tn majoritatea domeniilor care sunt in prezent protejate prin intermediul
tarifelor la importuri.

Totusi, pentru acele sectoare care sunt in prezent foarte protejate si de asemenea contribuie
semnificativ la productia economica, eliminarea prea rapida a tarifelor la importuri ar putea
genera costuri mari de ajustare. Prin urmare, este important de inteles care sunt sectoarele
afectate cel mai puternic de liberalizarea comertului si in ce masura concurenta din partea
produselor importate le poate afecta.

Mai concret, se poate spune c3, cel mai probabil, un sector va fi coplesit de concurenta externa,
daca valoarea importurilor majorate este mare In comparatie cu valoarea productiei nationale.
Pentru a vedea dacd acest lucru se va Intampla, noi am comparat majorarea preconizatd a
importurilor cu valoarea productiei nationale din diferite sectoare. Tabelul 2 de mai jos indica ca
producatorii de sapun, detergenti si produse de intretinere ar putea sa se infrunte cu un flux de
produse externe In valoare de aproape 75% din valoarea productiei lor - a treia coloana indica
raportul intre majorarea importurilor si valoarea productiei sectorului in cauza. Noi am clasificat
rezultatele incepand cu acele sectoare unde fluxul de importuri este mare In comparatie cu
valoarea bunurilor produse in Moldova.
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Tabelul 2. Cum vor afecta importurile sectoarelor industriale nationale?
Majorarea Raportul
estimata a intre sporirea

Contributia
economica
a sectorului

Valoarea
Denumirea sectorului productiei .
(mil. USD)

importurilor importurilor/

(mil. USD)  productie

Fabricarea saanur1!or, detergentilor, a 33 24 75% 0.1%
produselor de intretinere

Pro@ucna ge Qlelve, :flrtlc.ole din piele si 26.6 13.8 529% 0.7%
fabricarea incaltamintei

Fabricarea produselor textile 43.9 6.0 14% 1.1%
E?;)rlcarea tiglelor si caramizilor din lut 105 13 13% 0.3%
Fabricarea aljtlcole.le de lrflbrzjllcamlnte; 73.7 71 10% 1.9%
prepararea si vopsirea blanurilor

Fabricarea hartiei si a cartonului 25.4 1.6 6% 0.6%
Produ.c',cla de a_rtlcole din cauciuc si di 75 7 48 6% 1.9%
material plastic

Fabricarea de masini si echipamente 40.2 1.9 5% 1.0%
Fabrlcgrea prodgselor flnl.te_ dl.n n_ae‘Fal, 45.1 20 49, 1.1%
exclusiv productia de masini si utilaje

Edltur.l, pollg}“afle si r(?producerea 495 1.0 20 1.3%
materialelor informative

Fabricarea zahdrului 84.6 1.6 2% 2.2%
Industria chimica 60.7 1.1 2% 1.5%
Industria metalurgica 19.3 0.3 2% 0.5%
Pf'od.l.JCFla, prelucrareg si conservarea 117.9 20 20 3.0%
carnii si produselor din carne

Fabricarea produselor de tutun 54.8 0.8 1% 1.4%
Fab.rlcarea'pr'oduselor de mo.rarlt, a 12.2 0.2 1% 0.3%
amidonului si a produselor din amidon

Prelucrarea si conservarea fructelor si 83.4 10 1% 2.1%
legumelor

Fructe comestibile si nuci 394 4.2 1% 10.0%
Fabricarea sticlei si articolelor din sticla 60.1 0.6 1% 1.5%
Fabricarea produselor lactate 99.9 1.0 1% 2.5%
Legume 312 2.7 1% 8.0%
Fab'rlca.rea painii si a produselor de 89.2 0.7 1% 2.3%
patiserie proaspete

F.abrlcarea articolelor din beton, ghips si 79.0 06 1% 2.0%
ciment

Fabricarea cacao, ciocolatei si 385 03 1% 1.0%
produselor zaharoase

Malt, amidon, inulina, grau 163 0.3 0% 4.2%
Seminte si fructe oleaginoase 293 0.4 0% 7.5%
Animale vii 811 0.4 0% 20.7%
Prelucrarea lfsmuA $1vfabr1carea 12.4 0.0 0% 0.3%
produselor din lana

Cereale 501 0.1 0% 12.8%
Fabricarea medlcamerlltelor si 273 0.0 0% 0.7%
produselor farmaceutice

Fabru?area altor produse minerale non- 195.6 0.0 0% 5.0%
metalice

Sursa: Propria analiza bazata pe WITS (2012), BNS (2012), FAOSTAT (2012).
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Totusi, In sine, aceasta nu este un motiv de a amana ajustarea tarifelor. Tarifele inalte pentru
importuri Inseamna costuri aditionale pentru consumatorii si companiile din Moldova, deoarece
ele majoreaza costul produselor in cauza. De asemenea, nu le permite companiilor sa-si amelio-
reze competitivitatea. Nu are sens ca consumatorii sa achite preturi mari pentru a proteja inte-
resele catorva proprietari de companii.

Costul aditional al preturilor inalte si a numarului redus de optiuni poate fi justificat - daca e
posibila vreo justificare — daca industria in cauza contribuie semnificativ la economia nationala.
De exemplu, daca ne uitam atent la producatorii de sapunuri, detergenti si produse de Intreti-
nere - prima linie din Tabelul 2 - vedem ca nu este cazul. Cota productiei comparata cu valoarea
bunurilor produse de restul economiei este de doar 0.1%. Prin urmare, tarifele cauzeaza in
prezent costuri aditionale considerabile datorita preturilor mai mari pentru produsele utilizate
zilnic cum ar fi sapunurile si prafurile de spalat, in acelasi timp, protejand interesele unei
industrii mici.

Spre deosebire de producatorii de sapunuri, detergenti si produse de intretinere, producatorii
de produse din piele, de produse textile, si producatorii de tigla si caramida probabil se vor
infrunta cu o majorare semnificativa a concurentei externe. Desi separat aceste sectoare nu sunt
mari, luate impreuna ele au o contributie economica semnificativa. Pe langa aceasta, produca-
torii de textile si articole de imbracaminte sunt traditional activitati intensive din punct de
vedere al fortei de munca. Pentru aceste industrii, o evaluare mai vasta a riscurilor care va lua in
consideratie ciat de competitive sunt aceste sectoare si daca piata lor principala este piata
moldoveneasca sau cea internationald va ajuta la evaluarea necesitatii unei ajustari treptate a
tarifelor.

In general, in pofida sectoarelor mentionate mai sus, analiza noastra sugereazi ci nici unul din
sectoarele mari (de exemplu, produsele agricole, asa ca animalele vii, fructele si nucile, cerealele)
nu vor Inregistra o majorare semnificativa a importurilor, care ar avea un impact de lunga
durata asupra cotelor acestor sectoare in economia nationala.

Impactul asupra fondurilor publice

Venitul din tarife este o sursa importanta de venit pentru guvernul Moldovei in valoare de circa
133 milioane USD in anul 2010 (UNCTAD - TRAINS 2012)14, Tarifele la importurile din UE si
Turcia s-au ridicat la circa 83 milioane USD 1n 2010 - peste 60% din veniturile totale din tarife.
Ca atare, eliminarea completa a tuturor tarifelor cel mai probabil va avea un impact semnificativ
asupra finantelor publice. Veniturile totale din tarifele la importuri reprezinta 6% din veniturile
guvernului — daca studiem cifrele UNCTAD.

Evident, veniturile estimate din tarife pentru importurile din UE (si Turcia) de 83 milioane USD
vor disparea dupa ce Acordul privind zona de liber schimb aprofundat si cuprinzator este
implementat pe deplin. Prin urmare, guvernul Moldovei va trebui sa gaseasca modalitati de a
acoperi aceastd insuficienta de venituri.

Totusi, este probabil ca pierderea veniturilor bugetului de stat va fi doar temporara. intr-adevir,
studiile Prohnitchi (2012) si ECORYS (2012) estimeaza ca impactul general pe termen lung al
ZLSAC asupra finantelor publice va fi pozitiv. Cu toate acestea, guvernul Moldovei ar putea sa se
confrunte cu o problema de lichiditate din cauza disparitiei peste noapte a tarifelor pentru
importuri, deoarece va fi necesar timp ca veniturile din taxa pe valoare adaugata si impozitul pe

“1n dependenta de sursa utilizatd, apar discrepante considerabile in cifra veniturilor generate din taxele vamale pentru
importuri. Tn timp ce UNCTAD estimeaza c& veniturile din tarife au fost de 133 milioane USD in 2010, datele statistice ale
guvernului arata doar 86 milioane USD. Aceasta s-ar putea datora faptului ca UNCTAD estimeaza venituri teoretice pe baza
importurilor raportate si ratelor aplicabile a tarifelor in timp ce guvernul arata suma efectiva colectata. Desi noi utilizam
cifrele UNCTAD, aceasta constatare ramane la fel de valabila — desi putin diferita din punct de vedere al magnitudinii — daca
se bazeaza pe veniturile efective din impozite.
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venit sa creasca. Prin urmare, merita sa se inteleaga care sunt sectoarele in care se vor inregistra
cele mai mari pierderi din cauza disparitiei veniturilor din tarifele pentru importuri.

Tabelul 3 arata cd primele 20 articole reprezintd doua treimi din pierderea estimata a
veniturilor. Desi utilajul si echipamentul electric va reprezenta cea mai mare pierdere de circa
4.2 milioane USD, datele sugereaza ca pierderile de venituri sunt distribuite in mod egal printr-
un sir de categorii de produse. Prin urmare, nu exista o singura categorie de produse care sa
sufere o portiune mare din pierderi.

Tabelul 3. Primele 20 de produse cel mai afectate de pierderea veniturilor din tarife

Pierderi din

Produse veniturile din Co;?:;:;g::ilor Cota cumulativa
tarife (mil. USD)
1|Utilaj electric 4.24 7% 7%
2|Materiale plastice 4.15 6% 13%
3|Fructe comestibile si nuci 4.02 6% 19%
4 Legume 2.86 4% 23%
5|Mobila 2.63 4% 27%
6|Masini si echipamente pentru 2.43 4% 31%
transport
7|Articole din hartie si carton 2.36 4% 35%
8/ Imbraciminte tesuti 2.11 3% 38%
9|Tutun 1.78 3% 41%
10|Alte produse alimentare 1.69 3% 43%
11|Imbriciminte netesuti 1.68 3% 46%
12 Produse ceramice 1.65 3% 48%
13|Paine si patiserie 1.58 2% 51%
14|Parfumuri, produse cosmetice, 1.57 2% 53%
preparate pentru toaleta
15|Alte articole textile 1.55 2% 56%
16|Sapun, preparate pentru spalat 1.39 2% 58%
17|Cauciuc 1.36 2% 60%
18|Zahar si preparate pe baza de 1.25 2% 62%
zahar
19 Alte produse chimice 1.22 2% 64%
20|Produse lactate 1.11 2% 65%

Sursa: Propria analiza pe baza WITS (2012).

Evident, cea mai mare parte a veniturilor din tarife este generatad de produse care sunt deja comer-
cializate intensiv partenerilor europeni si au rate relativ mici pentru tarife. Tindnd cont de acest
fapt, ajustarea treptata ar putea fi justificata din cauza ratelor mici ale tarifelor si ar reduce riscul
aparitiei problemelor cu lichiditatea.

Recomandari

Nu exista dubii ca ZLSAC dintre Moldova si Uniunea Europeana va avea un efect benefic pentru
Moldova si va genera venituri mai mari, preturi mai mici, va spori comertul si va aduce o
prosperitate mai mare. Ca atare, guvernul Moldovei intelege ca trebuie sa negocieze constructiv
pentru a ajunge la un acord privind instituirea zonei de liber schimb aprofundat si cuprinzator
cu UE.

Totusi, exista riscuri pentru economia nationald, care trebuie sa fie evaluate si administrate,
astfel Incat ele sa nu se transforme in costuri. Mai concret, guvernul trebuie sa inteleaga care
produse si sectoare vor fi afectate disproportionat de eliminarea tarifelor pentru bunurile din
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UE. Desi noi am determinat ca majorarea pe termen scurt a importurilor de bunuri din UE va fi
de doar 2,2%, exista unele sectoare care vor inregistra o majorare semnificativa. intr-adevar,
desi rata medie a tarifelor este de doar 3,5% - sunt produse care sunt tarifate la import cu rate
mai mari de 10 procente.

Evident, acestia sunt candidatii pentru cele mai mari majorari ale importurilor, daca sunt
anulate tarifele pentru produsele din UE. Noi consideram ca la eliminarea tarifelor, covoarele,
imbracamintea si produsele textile vor inregistra majorari semnificative a cererii in importuri in
termeni relativi si absoluti.

Astfel, evaluarea trebuie sa identifice daca importurile concurente for duce la excluderea de pe
piata a producatorilor locali. Un bun indiciu aici este daca majorarea importului va fi mare in
comparatie cu volumul economic al sectorului.

In al doilea rand, mai apare intrebarea daci sectorul afectat este suficient de mare pentru a
produce un efect domino grav asupra economiei. Cu cat mai mare este sectorul afectat, cu atat mai
mari vor fi costurile de ajustare sub forma de somaj, casari, etc. Analiza noastra sugereaza ca
producatorii de articole din piele, textile, imbracaminte, precum si producatorii de tigla si
caramida se vor infrunta cu o majorare semnificativa a concurentei. Pe langa aceastd, ar putea
creste importurile unor produse agricole. Deoarece aceste sectoare de asemenea au cele mai mari
cote de productie economica, se recomanda efectuarea unor evaludri mai detaliate pentru ele.

Pe langa aceasta, evaluarea trebuie sa ia In consideratie daca sectorul sau produsul dat este
supus deja unei concurente intense. In unele cazuri, eliminarea tarifelor ar putea elimina doar
rentele de monopol ale sectoarelor care au beneficiat de foarte putina concurenta in trecut.

In acest context, mai apare intrebarea daci produsele date pot fi fabricate competitiv in Moldova.
intr-adevir, este logic sa se acorde perioade de tranzitie doar sectoarelor care, probabil, vor
utiliza aceste perioade de tranzitie pentru a-si spori productivitatea si a deveni mai competitive.
Probele initiale sugereaza ca aceasta este deosebit de relevant pentru un sir de produse agricole.
Desi in Moldova sunt pre-conditii bune pentru productia agricold, productivitatea Tn multe
domenii Inca este mult mai mica decat media in UE. Posibil ar fi cazul sa se amane liberalizarea
comertului si sa se utilizeze perioada de tranzitie pentru a investi in masuri de sporire a
productivitatii. Luand in consideratie ca produsele agricole sunt printre cele mai protejate prin
intermediul tarifelor, ar trebui sa se efectueze o evaluare detaliata a impactului pentru a
directiona procesul de negociere al ZLSAC.

Cu toate acestea, guvernul trebuie sa tina cont ca tarifele pentru importuri comporta costuri. Ele
inseamnad preturi mai mari pentru consumatorii si producatorii din Moldova. Pe langa aceast3,
tarifele la importuri reduc optiunile consumatorilor. Astfel, guvernul trebuie sa se intrebe ale cui
interese protejeaza amanand liberalizarea comertului. Protejarea intereselor catorva produca-
tori ingust specializati la costul preturilor Inalte si alegerii limitate pentru toti consumatorii din
Moldova nu este o pozitie buna.

In fine, un alt factor care trebuie luat in consideratie de citre guvern este modul in care
eliminarea tarifelor 1i va afecta veniturile. Importurile din Europa au atins valoarea de 83 milioane
USD 1n 2010, conform bazei de date UNCTAD - TRAINS (2012) - totusi, veniturile efective
colectate ar putea fi mai mici. Cu toate acestea, anularea tuturor tarifelor creeaza un deficit
temporar In finantele guvernului. Desi impactul general pe termen lung asupra bugetului public
se preconizeaza a fi pozitiv, guvernul ar putea sa se infrunte cu o problema de lichiditate,
deoarece noile surse de venit au nevoie de timp pana a se materializa. In mod tipic, veniturile
sunt castigate din produsele care au rate rezonabil mici ale importurilor si deja sunt importate
intens. Daca tarifele sunt deja mici pentru principalele produse generatoare de tarife, ar putea fi
justificat Intr-o masura sa se reduca treptat tarifele pentru a reduce presiunile asupra finantelor
publice.
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In general, totusi, analiza noastri sugereazi ci preocupirile legate de costurile mari de ajustare
nu sunt justificate. In primul rand, sporirea initiald a importurilor cu 2,2% este mici in
comparatie cu fluctuatiile observate in trecutul recent - de exemplu, recesiunea economica care
a urmat dupa probasirea sistemului de creditare. Ea arata ca ratele medii ale tarifelor au fost
mici chiar de la inceput. In al doilea rand, cercetirile noastre sugereazi ci beneficiile vor depasi
costurile. Astfel, desi unele sectoare care au fost puternic protejate vor trece prin socuri mai
mari - existd doar cateva cazuri imaginabile cand liberalizarea comertului ar trebui amanata. in
acele cazuri, guvernul ar trebui sa evalueze atent daca costurile estimate de ajustare justifica
beneficiile la care se renunta.
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si UE, de Matthias Luecke, Alex Oprunenco si Valeriu Prohnitchi, Ciclul de Studii de Politici 02,
mai 2011

e Propuneri pentru reducerea poverii administrative a reglementarilor fiscale in Moldova, de
Ricardo Giucci, Alexander Knuth, Natalia Cotruta si Ana Popa, Ciclul de Studii de Politici 01,
martie 2011
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Cadrul regulatoriu al IMM in Moldova: Recomandiri din perspective economice, de Alexander
Knuth, Ciclul de Studii de Politici 02, noiembrie 2010

Sectorul electroenergetic in Moldova: Evaluarea optiunilor strategice, de Georg Zachmann si
Alex Oprunenco, Ciclul de Studii de Politici 01, septembrie 2010

Lista notelor de politici recente

Al treilea pachet energetic si reforma pietei energiei electrice, de Jorg Radeke si Georg
Zachmann, Nota de politici 01, iunie 2012

Situatia creditelor de carbon ale Moldvei dupa anul 2012, de Georg Zachmann, Notd de
politici 09, decembrie 2011

Comentarii asupra proiectului de lege privind Intreprinderile mici si mijlocii din octombrie
2011, de Alexander Knuth, Nota de politici 08, octombrie 2011

Propuneri privind reforma documentatiei primare in Moldova, de Alexander Knuth si Natalia
Cotrutd, Nota de politici 07, octombrie 2011

Propuneri privind reforma standardelor de contabilitate pentru micro-intreprinderile din
Moldova - Prezentarea proiectului complet si discutarea aspectelor conexe, de Alexander
Knuth, Natalia Cotrutd, Alexandru Nederita si Natalia Tiriulnikova, Nota de politici 06,
octombrie 2011

Monitorizarea sectorului IMM din Germania, de Alexander Knuth, Nota de politici 05, iulie
2011

Documentatia primara In Germania, de Alexander Knuth si [lona Kaiser, Nota de politici 04,
mai 2011

Comentarii pe margine proiectului legii intreprinderilor mici si mijlocii la situatia din martie
2011, de Alexander Knuth, Nota de politici 03, mai 2011

Strategia energetica a UE si consecintele acesteia pentru Moldova, de Georg Zachmann si Alex
Oprunenco, Nota de politici 02, iulie 2011

Costul economic al gazului ieftin din Rusia. Analiza si recomandari de politici, de Ricardo
Giucci si Georg Zachmann, Nota de politici 01, februarie 2011
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COMPARAREA PRODUCTIEI ECONOMICE INAINTE
SI DUPA INCEPUTUL TRANZITIEI ANALIZA GENERALA
CU ACCENT PE CAZUL MOLDOVEI

Apostolos Papaphilippou

1. Introducere si prezentare generala

0 tema recurente in discutiile privind evolutia productiei In economia Moldovei este afirmatia ca
volumul productiei ramane cu mult sub nivelul dinainte de demararea procesului de tranzitie.
De exemplu, intr-un articol scris de Kovalenko (2012) care a analizat documentul Moldova 2020,
se nota ca, In ambele scenarii de dezvoltare continute in document, nivelul estimat al productiei
din 2020 va fi mai mic decat nivelul productiei Moldovei din 1989. Mai specific, articolul facea
referire la calculele care sugerau c3, in conformitate cu scenariul de dezvoltare din documentul
Moldova 2020, productia estimatd a economiei din 2020 va corespunde unui nivel de 83% din
cel atins In 1989, iar in scenariul de dezvoltare alternativ, mai optimist, aceasta ar corespunde
procentului de 95% din cel atins in 1989.

Aceste calcule considera anul 1989 drept baza si apoi incorporeaza ratele anuale (efective si
estimate) de dezvoltare a volumului productiei pentru perioada 1990-2020. Cu toate acestea,
este binecunoscut ca indicatorii care reflecta volumul productiei in economia de comanda si
economia de piata nu sunt direct comparabili. Scopul acestui articol este furnizarea unei evaluari
critice a productiei relative Tnainte si dupa demararea procesului de tranzitie. Articolul sustine
ca, datoritd unei combinatii de:

1. Chestiuni statistice privind proprietatile si subiectivitatile probabile ale indicatorilor
utilizati pentru captarea productiei din economia de comanda si economia de piata; si

2. Unui numadr de factori specifici de tara care asigura compararea evolutiei productiei
Moldovei in primii ani de tranzitie, deosebit de problematici,

compararea productiei oficiale ale economiei inainte si dupa tranzitie este inutila in general si, in
plus, probabil ca induce in eroare pentru cazul special al Moldovei.

Restul articolului este organizat dupa cum urmeaza:

e Sectiunea 2 cuprinde o prezentare generalad a chestiunilor statistice si subiectivitatilor
statistice probabile cu care se confrunta un analist Incercind sa evalueze sciaderea
productiei inregistrate de fostele state sovietice odatda cu demararea procesului de
tranzitie. Pe baza studiilor enumerate In prezentul articol, sectiunea 2 cuprinde o scurta
prezentare generald a chestiunilor statistice care au caracterizat indicatorii productiei
economiei de comanda si compara acesti factori cu diferite chestiuni care au aparut
odata cu demararea procesului de tranzitie. Efectul combinat al chestiunilor analizate ar
implica faptul ca statisticile oficiale probabil vor exacerba scaderea efectiva a productiei
inregistrate la inceputul procesului de tranzitie.

e Sectiunea 3 cuprinde o evaluare revizuita a evolutiilor productiei Moldovei in perioada
de tranzitie. De asemenea, sintetizeaza mai multe caracteristici specifice pe tara cu
privire la evolutia dezvoltarii Moldovei.

e Sectiunea 4 utilizeaza baza de date BERD care acopera 29 de economii de tranzitie si de
asemenea datele furnizate de Biroul National de Statistica din Moldova pentru a oferi o
analiza comparativa a evolutiei productiei Moldovei. Mai specific, sectiunea 4: (i) furni-
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zeazd estimari ale nivelului productiei din anul 2010 a economiei Moldovei ca parte din
productia Moldovei din trei ani diferiti luati ca referintd; si, pentru acesti trei ani de
referintd, (ii) raporteaza clasificarea relativa a Moldovei in ceea ce priveste dezvoltarea
cumulata pentru anul 2010 in cele 29 de economii de tranzitie acoperite de baza de date
BERD.

e Sectiunea 5 se incheie astfel: (i) reitereaza ca o comparatie a estimarilor oficiale de
crestere Tnainte si dupa demararea tranzitiei nu are sens si (ii) analizeaza mai multe
motive care sugereaza ca utilizarea ca referintda a anului 1995 poate fi o alegere mai
eficienta pentru angajarea unei analize comparative a dezvoltarii, cel putin pentru
economiile care tin de Fosta Uniune Sovietica.

e n cele din urma anexa statistici a articolului reproduce datele utilizate pentru a genera
estimarile comparative raportate in lucrare.

2. Trecerea de la 0 economie de comanda la o economie de piata: prezentare generala a
chestiunilor statistice si a subiectivitatilor posibile

Trecerea de la economia de comanda la sistemul de piata a necesitat o schimbare fundamentala
a sistemului statistic. Desi o analizd comparativa a celor doua sisteme statistice si a subiecti-
vitatilor lor posibile nu face obiectul prezentei lucrari, o scurta prezentare generala a elemen-
telor principale selectate este indispensabila pentru a analiza problemele intalnite atunci cand
sunt efectuate comparatii ale productiei, in special inainte si dupa demararea tranzitiei.

Indicatorii caracteristici ai productiei din economia de comanda au fost compilati pe baza
"Sistemului Productiei Materiale" si astfel nu sunt comparabili cu estimarile PIB compilate pe
baza unui sistem de piatd. In comparatie cu indicatorul PIB, indicatorul Sistemul Productiei
Materiale omite deprecierea si majoritatea valorii adaugate a sectorului de servicii (doar servi-
ciile fiind legate de distribuirea produselor fizice, precum depozitarea, transportul si comer-
cializarea incluse in valorile cumulate ale Sistemului Productiei Materiale). Este binecunoscut ca
sectorul serviciilor a fost sub-dezvoltat In economia de comanda si o zona de dezvoltare in
procesul de tranzitie, strans legata de dezvoltarea activitdtilor din sectorul privat. Si ca
dezvoltarea din activitatea sectorului privat a fost doar partial acoperita in statisticile oficiale, in
special 1n anii timpurii ai tranzitiei.

Chestiuni statistice din economia de comanda

Mai multe caracteristici binecunoscute fac ca statisticile privind productia din economia de
comanda sa fie de utilitate limitata cand se compara nivelul productiei Tnainte si dupa demararea
procesului de tranzitie. Mai detaliat, acestea includ urmatoarele chestiuni inter-conectate:

1. Supra-raportarea constanti a productiei In economia de comandi exista un stimulent inerent
de a supra-raporta productia, deoarece bonusurile angajatilor si companiilor depindeau de
indeplinirea planului in general si de tintele privind productia in special. Aceasta supra-
raportare constanta a fost estimata la 5% din PIB [Aslund (1990)].

2. Calitatea scazuta a produselor: Economia de comanda a fost caracterizata de o combinatie de
factori: (i) stimulentul de a maximiza productia bruta, notata la punctul anterior, cuplata cu (ii)
concurenta limitata intre bunuri si o cerere excesiva pentru bunuri in general la preturi scazute
(fixate administrativ) (aceasta cerere in exces la preturi administrate manifestandu-se prin cozi
mari si rationalizare). Rezultatul acestor doi factori a fost scaderea calitatii mai multor bunuri, in
special a celor de consum.

3. Activitati cu valoare scazuta a anumitor companii: Mai multe companii, in special din sectorul
de productie, produceau valoare adaugata negativa. Intr-o asemenea companie evaluarea
corectd (de piatd) a tuturor costurilor de productie depaseste valoarea de piatd a productiei
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rezultate. Astfel, in loc sa creasca valoarea addaugata a unei economii, procesul de productie al
unei asemenea companii scade valoarea adadugata: cu alte cuvinte, continuarea productiei
iroseste mai multe resurse decat creeaza.

4. Subventiile, inclusiv subventiile comerciale implicite: Majoritatea fostelor state sovietice
primeau subventii In mod explicit prin credite. Aceste subventii au fost treptat eliminate pana la
mijlocul anilor 1990. Pe de alta parte, si cu exceptia celor 5 foste state sovietice din Asia central3,
transferurile bugetare directe au avut in general o importanta scazuta. Si dupa cum noteaza
Aslund (2001) aceste subventii directe catre fostele state sovietice se terminasera in 1994. Mult
mai semnificative au fost Insa subventiile comerciale implicite furnizate fostelor state sovietice
care importau energie datorita preturilor foarte scazute la energie, inainte de divizarea Uniunii
Sovietice. Odata cu cresterea brusca a preturilor la energie la nivel international care au avut loc
timpuriu In procesul de tranzitie, fostele state sovietice care importau energie au inregistrat o
balanta comerciald externa semnificativ deficitara (respectiv, o schimbare semnificativa a
raportului dintre preturile exporturilor si cele ale importurilor). Dupd cum am notat in sectiunea
3 de mai jos, acest aspect a fost deosebit de important pentru economia Moldovei.

Chestiuni statistice dupd inceputul procesului de tranzitie

Inceputul tranzitiei a cauzat mai multe probleme birourilor de statistica. Odati cu necesitatea de
a-si schimba metodologiile, statisticienii au fost nevoiti sa abordeze un set diferit de stimulente
legate de raportarea la nivel micro. Odata cu Inceputul tranzitiei: (i) caracteristicile care au dat
nastere la subiectivisme ascendente analizate in subsectiunea precedenta in ceea ce priveste
indicatorii productiei economiei de comanda inceteaza sa mai existe; (ii) stimulentul de a
maximiza productia raportatd in economia de comanda este inlocuit de stimulentul de a sub-
raporta In economia de piata, pentru a limita pasivele fiscale.

Mai detaliat:

1. Dupa cum am notat deja, statisticile oficiale au oferit doar o acoperire limitata a activitatii
sectorului privat emergent si a economiei subterane in crestere, in special In primii ani de
tranzitie. Birourile statistice au fost nevoite sa se bazeze mai putin pe metodologia de compilare
bazata pe raportarea completd desfasurata de unitatile de productie (dupa cum a fost cazul in
economia de comanda) si gradual sa o inlocuiasca cu metodologii mai eficiente bazate pe studii.

2. Stimulentul de a supra-raporta productia in economia de comanda, care dupa cum am notat
deja reprezinta o subiectivitate ascendenta privind statisticile oficiale privind productia in
economia de comanda, a fost inversat, respectiv inlocuit de un stimulent de a sub-raporta
productia si veniturile pentru a limita pasivele fiscale.

3.1n ceea ce priveste imbunititirile de calitate pentru mai multe bunuri produse intern, acestea
au devenit din ce In ce mai necesare in noul mediu caracterizat de o concurenta sporita (inclusiv
prin efectul liberalizarii preturilor si comertului si astfel concurenta produselor importate care
sa le inlocuiasca pe cele interne). Aceasta situatie a contrastat cu situatia deja remarcata a
economiei de comanda: unde bunurile erau mai putine si exista o cerere in exces la preturi
administrate, ceea ce a dus la rationalizare. Este posibil ca aceste imbunatatiri de calitate sa nu fi
fost surprinse pe deplin de comparatiile productiei de la un an la altul, realizate pe baza
preturilor din anul precedent, in special in primii ani de tranzitie.

4. Posibilele subiectivitati fnainte si dupa Inceputul tranzitiei privind posibila existenta a
companiilor cu valoare scazuta devine vizibila atunci cand se iau in considerare urmatorii
factori: Pe de o parte, un indicator al productiei pe baza masurarii productiei brute ar inregistra
disparitia acestei companii ca dezvoltare adversa (scadere a productiei brute rezultate).
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Dimpotriva, concentrandu-se pe valoarea adaugata, scaderea activitatilor cu valoare scazuta prin
inchiderea companiei este o crestere neta a PIB (si, alte aspecte fiind egale, o evolutie
binevenita)?s.

Cu toate acestea, din punct de vedere practic nu a existat un efect semnificativ in primii ani de
tranzitie datorat existentei companiilor cu valoare scazutd, deoarece reorganizarea productiei a
fost intarziata. Acest lucru s-a datorat in special faptului ca acele companii nu au fost nevoite sa
se confrunte In mod real cu constrangeri bugetare o buna perioada de timp dupa inceputul
tranzitiei. In special multe companii din economiile de tranzitie si-au continuat operatiunile
finantandu-le prin acumulare de datorii, o situatie care a dat nastere la nivel macro unor volume
semnificative de arierate inter-companii, care au persistat pana spre sfarsitul anilor 1990.

5. In ceea ce priveste subventiile, subventiile explicite au fost distribuite pana la mijlocul anilor
1990. Subventiile comerciale indirecte catre fostele state sovietice importatoare de energie au
fost reduse In mod dramatic odata cu cresterea timpurie a preturilor energetice adaptate la
preturile internationale.

Recapitularea efectului combinat al chestiunilor mentionate mai sus inainte si dupa inceputul
procesului de tranzitie implica faptul ca o comparatie mecanica a statisticilor oficiale disponibile
dintre si dupa inceputul tranzitiei probabil va da nastere unei supra-estimari semnificative a
scaderii reale a productiei care a avut loc in mod efectiv. Pe scurt, si pe baza motivelor analizate
mai sus, desi cu sigurantad a existat o scadere a productiei in procesul de tranzitie, statisticile
oficiale probabil exagereaza in mod semnificativ acest aspect.

3. Evaluare revizuita a evolutiei productiei Moldovei si caracteristicile specifice de tara
ale dezvoltarii economice

Evaluare revizuitd a productiei Moldovei

Intrebarea care apare in mod natural este daci subiectivititile notate in sectiunea anterioara pot
fi cuantificate. Tabelul 1 de mai jos sintetizeaza rezultatele studiului lui Aslund (2001) pentru
cazul specific al Moldovei. Studiul a Incercat sa revizuiasca estimarile oficiale ale PIB ale fostelor
state sovietice ficand mai multe ajustari.

Tabelul 1. Revizuirea nivelului PIB din 1995 al Moldovei
(exprimat ca procent al nivelului PIB din 1991)

Reducerea valorii Reducerea subventiilor

Inclusiv economia

PIB oficial 1995 neoficiali scazute din PIBde  comerciale implicite
baza din PIB de baza
47,6 54 54,5 65
Sursa: Aslund (2001).

Detaliat 1n tabelul 1:

e Coloana (1) exprima PIB real oficial din 1995 ca procent din nivelul din 1991; astfel, in
conformitate cu cifrele oficiale nivelul PIB real din 1995 corespunde cu nivelul 47,6% din
nivelul PIB real din 1991.

30 scurt3 not3 ar trebui s clarifice factorul "alte aspecte fiind egale" notat in paranteze: existd, bineinteles, costurile de
tranzitie privind inchiderea unei companii cu valoare scdzutd si (cu optimism) dez-alocarea temporara a resurselor utilizate
anterior de aceasta companie, inclusiv mana de lucru. Aceste aspecte trebuie rezolvate prin mecanisme de siguranta sociala
si, posibil, prin politici de piata active care faciliteaza relocarea angajatilor concediati. Cu toate acestea, pe termen lung,
inchiderea acestei companii elibereaza resursele pe care aceasta la foloseste ineficient, respectiv capitalul si mana de lucru,
care pot fi folosite mai productiv in alte activitati din economie. Aceasta face parte din "procesul de distrugere creativa"
descris de Schumpet, inerent evolutiei dintr-o economie de piata.
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e (oloana (2) ajusteazad ascendent cifra oficialda de 47,6% la 54% pentru a reflecta pe
deplin economia neoficiala. Ajustarea din coloana (2) s-a bazat pe rezultatele studiului
empiric al economiilor neoficiale ale tarilor in tranzitie realizata de Johnson, Kaufmann
si Shleifer (1997).

e 1In cele din urmi corectiile din coloanele (3) si (4) ajusteaza nivelul de bazi din 1991 al
productiei avand 1n vedere: (i) existenta companiilor cu valoare scazuta din economie; si
(ii) existenta subventiilor comerciale implicite. Este notabil ca:

0 Ajustarea din coloana (3) este doar marginala, de la 54 la 54,5%. Aceasta reflecta
modificarea mica a structurii industriale a Moldovei pana in 1995.

0 Dimpotriva, ajustarea din coloana (4) este foarte substantiald, aducand productia
la 65% si este bazata pe rezultatele lucrarilor empirice ale lui Orlowski (1993) si
Tarr (1994). Ambele studii indica faptul ca Moldova a fost cel mai mult afectata
dintre fostele state sovietice, cu transferurile comerciale inter-republicane
implicite de la inceputul tranzitiilor estimate de aceste studii la 18,8% si 24,1%
din productia Moldovei.

In acelasi timp trebuie notat ci acoperirea cifrelor oficiale ale productiei din 1991 si 1995
comparativ cu studiul lui Aslund (2001) este diferita pentru cazul special al Moldovei, deoarece
statisticile moldovenesti incepand din 1995 exclud regiunea transnistreana.

Despre caracteristica specificd de tara a dezvoltarii economice din Moldova

Inceputul perioadei de tranzitie a fost deosebit de dificil pentru Moldova. Dup divizarea URSS
Moldova a pierdut accesul la contributiile subventionate la procesul de productie, precum si
pietele subventionate ale industriilor de export. Este binecunoscut ca efectul advers al balantei
comerciale externe a fost deosebit de pronuntat in cazul Moldovei: dupa cum am notat mai sus,
studiile comparative ale lui Orlowski (1993) si Tarr (1994) ofera dovezi ferme ca efectul asupra
balantei comerciale a fost foarte semnificativ si cel mai mare pentru economia Moldovei dintre
toate fostele state sovietice.

Alte socuri specifice de tara pentru Moldova in perioada de tranzitie au inclus conflictul
transnistrean din 1992 si o serie de dezastre naturale. Acesta din urma a avut un efect pronuntat
data fiind ponderea semnificativa a sectorului agricol al tarii si sectorul procesarii agro in
productia totald. Conditiile meteorologice adverse au inclus inundatiile din 1992 si 1994 si
secetele din 2000 si 2007. In cele din urma Moldova a fost i a continuat s rimana vulnerabild
la socuri externe. Economia a fost afectatd i1n mod advers de criza ruseasca din 1998 si de criza
financiara internationala din 2009.

Graficul 1 prezinta rata anuala de dezvoltare a PIB real al Moldovei inclusiv in perioada 1995-2011.
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Figura 1. Rata anuala a dezvoltarii PIB real din Moldova (procentual)
Sursd: Biroul National de Statistica.
Nota: Estimarea din 2011 este preliminara.
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4. Analiza comparativa a evolutiei productiei Moldovei

Acum comparam cel mai recent nivel al productiei Moldovei (respectiv, nivelul productiei din
2010) cu nivelul productiei Moldovei din mai multi ani de referinta diferiti. Raportam rezultatele
pentru anii urmatori:

e 1998: acest an este citat in articolul lui Kovalenko (2012) mentionat in introducerea
lucrarii si este utilizat in general ca an de referintd pentru a evalua evolutia relativa a
productiei din perioada de tranzitie, inclusiv de catre BERD.

e 1991: anul 1991 a marcat divizarea URSS si inceputul perioadei de tranzitie pentru mai
multe economii; si

e 1995: Pentru motivele notate in sectiunea 5 de mai jos, anul 1995 poate constitui o baza
mai stabild pentru o analiza comparativa a evolutiilor productiei, cel putin dintre
economiile care apartin fostelor state sovietice.

Pentru a efectua analiza comparativa, am utilizat baza de date BERD, disponibild pe web. Datele
utilizate pentru calculele raportate mai jos au fost descarcate in iulie 2012 si apar in anexa
statistica a lucrarii. Acestea se refera la rata de dezvoltare anuala a volumului productiei din 29
de tari aflate in tranzitie in perioada 1990-2010, inclusiv.

Este notabil ca Moldova este singurul caz in care datele nu au fost raportate anterior anului
1995, probabil datorita excluderii regiunii transnistrene din 1995 Incoace. Cu toate acestea,
pentru a putea realiza calculele cu anii de referinta 1989 si 1991 am incorporat in baza de date
estimarile oficiale existente ale modificarii anuale a productiei Moldovei din 1990 pana in 1994,
inclusiv.

Tabelul 2. Estimarile ratei anuale de dezvoltare din volumul productiei Moldovei

(procentual)
Anul Rata de crestere a volumului productiei \
1990 -2,4
1991 -17,5
1992 -29,0
1993 -1,2
1994 -30,9

Sursd: Biroul National de Statistica.

Nota: Tabelul furnizeaza estimari ale ratei de dezvoltare in volumul productiei pentru economia Moldovei
(inclusiv regiunea transnistreanad). Cifrele pentru perioada 1992-1994 se refera la rata de dezvoltare a PIB
real, in timp ce cifrele anterioare reflectd in mare rata de dezvoltare a volumului cumulat al Sistemului
Productiei Materiale.

In evaluarea rezultatelor raportate cititorul ar trebui sa aiba In vedere urmatoarele:

1. Pentru chestiunile analizate in sectiunea 2, comparatia indexului de productie al unei
economii de tranzitie Tnainte si dupa inceputul tranzitiei este problematica; si in plus

2. Pentru cazul Moldovei, acoperirea indicatorilor este foarte diferitd. Aceasta face din
Moldova un caz special si comparatia dintre nivelurile productiei fnainte si dupa
inceputul tranzitiei devine deosebit de problematica.

Tabelul 3 de mai jos sintetizeaza rezultatele calculelor pe baza unui set de 29 de economii
acoperite de baza de date.
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Tabelul 3. Nivelul productiei din 2010 ca parte a anilor de referinta diferiti si clasificarea
sa relativa pe baza unui set de 29 de economii de tranzitie acoperite in baza de data BERD

Anul de referinta Productia din 2010 ca parte din baza Clasificarea Moldovei
56 29

1989 =100
1991 =100 70 29

1995 =100 146 25

Sursd: Propriile calcule BERD si datele Biroului National de Statistica al Moldovei Notd: Estimarile din
coloana 2 sunt rotunjite la urmatorul numar intreg. Anexa statistica a lucrarii furnizeaza datele folosite
pentru a genera rezultate pentru 1989 si 1991.

Incorporarea mecanica a ratelor anuale de dezvoltare a volumului de productie din respectiva
perioada sugereaza ca nivelul de productie al Moldovei din 2010 corespunde doar procentului
de 56% din productia din 1989 si 70% din productia din 1991. in ambele cazuri Moldova s-a
clasificat ultima dintre cele 29 de economii de tranzitie acoperite In baza de date.

Productia din 2010 ale Moldovei corespunde unui nivel de 146% din productia din 1995. Cu
toate acestea, luand 1995 ca an de referinta duce la o usoara imbunatatire a clasificarii Moldovei
panai pe pozitia 25. In special ludnd anul 1995 ca an de referintd semnifica:

e Moldova depaseste Romania (a carui nivel al productiei din 2010 corespunde cu doar
135% din nivelul din 1995), Ucraina (137) si Macedonia si Bulgaria (ambele la 143); in
timp ce

e productia Moldovei este doar marginal mai mica decat cea ale Republicii Cehe (de asemenea
la 146), si se apropie de Ungaria (la 149), iar urmatoarele 4 pozitii sunt ocupate de Croatia
(153), Serbia (158), Slovenia (162) si Muntenegru (165).

O analiza detaliatd a evolutiei comparative a productiei in crestere In economiile de tranzitie
poate fi un domeniu natural pentru alte lucrari. Aceasta insa nu face parte din obiectul prezentei
lucrari.

4. Concluzii
Pentru a recapitula, este clar ca aceasta combinatie:

1. Chestiuni statistice privind proprietatile si devierile indicatorilor utilizati pentru captarea
productiei cumulate din economia de comanda si economia de piata; si

2. Unui numar de factori specifici de tara care asigura compararea evolutiei productiei
Moldovei In primii ani de tranzitie, deosebit de problematici,

fac ca aceasta comparatie a productiei din economia Moldovei inainte si dupa tranzitie sa nu aiba
sens.

In contrast fati de anul de referinti 1989 folosit pe larg in literatura de specialitate, convenim ci
alegerea anului 1995 ca baza poate fi o baza mai solida pentru o analiza comparativa eficienta a
evolutiei productiei intre economiile din fostele state sovietice. Mai specific, si in plus fata de
evitarea subiectivismelor posibile analizate in sectiunea 2, motivele de a prefera 1995 ca an de
referinta includ:

e Faptul ca respectiva compilare a datelor nationale si a estimarilor PIB din primii ani de
tranzitie s-a bazat In mare pe adaptdrile estimarilor productiei derivate pe baza
Sistemului Productiei Materiale pentru mai multe economii, astfel dand nastere unor
variatii semnificative din metodologiile efective folosite.
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e In multe economii, si in urma liberalizirii preturilor administrate, primii ani de tranzitie
au constituit perioade cu niveluri foarte mari ale inflatiei ceea ce, alte aspecte fiind egale,
sporeste nesiguranta inerenta din compilarea datelor nationale.

e Faptul ca subventiile acordate mai multor state fost sovietice au fost consumate pana in
1995. Acesta asigura un punct de inceput mai echilibrat pentru evaluarea evolutiei
productiei relative intre aceste economii.

e La final, si pentru cazul special al Moldovei, perioada timpurie pur si simplu nu este
comparabild, iar statisticile moldovenesti din 1995 Incoace exclud regiunea transnistreana.
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INSTITUTII, DEZVOLTARE SI REFORMA
IN SISTEMUL DE JUSTITIE AL MOLDOVEI

Dr. Andrea Lorenzo Capussela
1. Institutiile si cauzele dezvoltdrii economice pe termen lung

Teorii neoclasice ale dezvoltarii economice pun accent pe acumularea capitalului uman si fizic si,
mai recent, pe progresul tehnologic. Totusi, acestea par cauze aproximative ale dezvoltarii, nu
factori determinanti fundamentali: ce determind anumite tari sa acumuleze capital si sa inoveze
mai rapid decat celelalte? De ce investesc mai mult si au scoli mai bune? Cu alte cuvinte, de ce
este venitul pe cap de locuitor in Norvegia de aproximativ 500 de ori mai mare decat in Burundji,
iar sardcia este destinul inevitabil al acesteia din urma?

Patru raspunsuri principale au fost date la aceste intrebari: geografia, si prin urmare climatul,
expunerea la boli, inzestrarea cu resurse naturale si apropierea de rutele de transport (Diamond,
1997; Sachs, 2001); comertul si integrarea in pietele internationale (Frankel si Romer, 1999);
cultura, religia si valorile, urmand teoria lui Max Weber (Grief, 1994; Landes, 1998); si insti-
tutiile (North si Thomas, 1973; North, 1990 si 1991). Din ce in ce mai multe lucrari sustin
calitatea institutiilor unei tari drept o cauza de prim ordin a dezvoltarii pe termen lung si cu un
impact mai mare asupra diferentelor dintre tari in ceea ce priveste performanta economica
decat geografia, integrarea comertului sau traditiile culturale (a se vedea Acemoglu et al., 2005,
de asemenea, pentru referinte bibliografice suplimentare; pentru o abordare suplimentar3, a se
vedea Glaeser et al,, 2004). Aceasta Inseamna si c3, avand institutiile adecvate, nicio tara - cu
siguranta nu Moldova - nu este predestinata saraciei si fragilitatii.

Asezand fundamentul acestei scoli de gandire, North a definit "institutiile" drept "regulile jocului
intr-o societate sau, mai formal, [...] constrangerile create de oameni care formeaza interactiunea
umana" (1990, p. 3): o definitie care cuprinde cadrul in care are loc schimbarea politica, sociala
si economica. Printre acestea, economistii s-au concentrat in principal pe reglarea drepturilor de
proprietate, pietelor, contractelor si corporatiilor, care structureaza stimulentele locuintelor si
firmelor si astfel influenteaza organizarea schimbarii de productie si economice, alocarea
resurselor, investitia In capital si inovatia si distributia sanatatii (Baumol, 1990; Rodrik et al.,
2004; Beck, 2012). In forma lor cea mai simpl3, concluziile lor par intuitive si pot fi atribuite lui
Adam Smith: daca dreptul de proprietate nu este bine proiectat si protejat eficient, in cazul in
care contractele prin care asemenea drepturi sunt transferate nu pot fi aplicate iIn mod
previzibil, si daca pietele in care au loc asemenea transferuri nu sunt deschise concurentei, vor
exista putine stimulente sau oportunitati de a investi si inova, resursele nu vor fi alocate pentru
utilizarea cea mai eficienta, productivitatea si dezvoltarea vor ramane sub potentialul acestora,
iar pietele vor fi mai mici decat ar fi in mod normal (inclusiv piata cruciald a capitalului: Beck si
Levine, 2005). Prin contrast, societdtile a caror economie este organizatd in jurul institutiilor
care protejeaza eficient drepturile de proprietate, contractele si concurenta prezinta o
probabilitate mai mare de a investi, inova si prospera. Deoarece legatura dintre aceste teorii si
economia politica a dezvoltarii - care este mai relevanta in mod direct pentru Moldova - este
clara si recunoscutd in general (Adam si Dercon, 2009; Besley si Persson, 2011), au fost adoptate
din ce in ce mai mult de organizatiile de dezvoltare ca parte a cadrului stiintific pentru lucrarile
lor (Banca Mondiala, 2008).

Prin urmare, eficienta institutiilor - In afara de chestiunea corectitudinii - poate fi judecata
obiectiv, in functie de daca imbunatadtesc dezvoltarea economica cumulata si bunastarea sociala
(Voight, 2009). Eforturile depuse in special la Banca Mondiald au dezvoltat doua din cele mai
respectate si larg utilizate seturi de indicatori ai calitatii institutiilor (Indicatorii Guvernantei
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Mondiale, a se vedea: Kaufman et al, 1999; Kaufman et al, 2007; Kaufman si Kraay, 2008;
Kaufman et al,, 2009; si indicatorii Doing Business: World Bank and IFC, 2012), care vor fi folositi
pentru a descrie conditiile Moldovei.

2. Aparitia institutiilor ineficiente

Insd cum si de ce apar si persisti institutiile ineficiente? Cultura, din nou, si traditiile legislative
influenteaza cu siguranta forma institutiilor unei societatii, insa o linie mai persuasiva de
rationare se deplaseaza de la observatia ca institutiile determina nu doar alocarea resurselor ci
si distribuirea bogatiei, si sunt produsul deciziei colective a unei forme de guvernare (Acemoglu
et al, 2005). Prin urmare, grupurile sociale care detin puterea politicad vor dori sa adopte
institutiile care le permit sa capteze o parte mai mare a resurselor si profiturilor unei economii.
Insd asemenea institutii sunt de reguli unele ineficiente — precum institutiile care permit furtul
drepturilor de proprietate, pentru a folosi un exemplu extrem, sau permit firmelor deja prezente
pe piatd sa obtina profituri inchizand pietele noilor veniti - si prin urmare pentru a-si atrage o
parte mai mare a profitului aceste grupuri trebuie sa organizeze economia astfel incat profitul sa
fie mai mic decat ar putea fi. Alte grupuri sociale se vor opune acestui fenomen, fie pentru ca
doresc sa primeasca o parte mai mare, fie pentru ca le pasa de dezvoltarea generald a economiei,
iar conflictul dintre aceste doua seturi de interese va fi solutionat in functie de forta lor politic3,
nu doar pe baza meritelor propunerilor conflictuale cu privire la forma institutiilor.

La randul sau, forta politica a fiecarui grup este determinata de forta sa in interiorul institutiilor
unde este concentratd puterea politicd de jure, precum si de disponibilitatea resurselor
materiale, precum banii pentru promovarea propriilor valori, pe care este bazata puterea lor
politica de facto. lar distributia resurselor depinde de institutiile care organizeaza economia,
respectiv cadrul in care unitatile locative si firmele iau decizii economice si guvernul dezvolta
politici economice. Distinctia dintre institutiile politice si cele economice, pe de o parte, si dintre
puterea politica de jure si de facto, pe de alta parte, clarifica imaginea: daca proiectarea viitoare a
institutiilor economice este dezbatuta, institutiile politice existente si distributia existenta a
resurselor vor influenta rezultatul respectivei dezbateri care, la randul ei, va determina
performanta viitoare a economiei, distributia viitoare a resurselor si, indirect, distributia
viitoare a puterii politice de facto; in absenta constrangerilor asupra puterii sale politice, elita
existenta va castiga dezbaterea: noile institutii economice vor distribui in mod corespunzator
membrilor lor o parte disproportionata a resurselor economiei, pe care apoi elita le va putea
utiliza pentru a remodela institutiile politice astfel Incat sa-si dezvolte si mai mult propria putere
politica de jure, pentru ca data viitoare elita sa extraga o parte si mai mare a resurselor si
profiturilor produse de economie si a puterii politice pe care si-o pot permite. Astfel elita isi
poate perpetua, imediat, propria putere si institutiile economice si politice extractive pe care se
bazeaza (Acemoglu si Johnson, 2012). lar daca aceste institutii sunt ineficiente - ceea ce se va
intdmpla de reguld, deoarece elita nu poate sa se angajeze In mod credibil sa protejeze drepturile
de proprietate sau concurenta daca propria putere politica depinde in cele din urma de slabirea
acestora (Acemoglu, 2003) - si alocarea eronata a resurselor economiei se va perpetua, in
detrimentul bunastarii sociale.

Prin urmare, desi institutiile economice influenteaza in mod direct rezultatele economice,
performanta pe termen lung a unei economii depinde de calitatea institutiilor sale politice, a
caror deschidere este cruciala: daca verifica eficient elita si 1i limiteaza abilitatea de a remodela
institutiile in propriul avantaj, si daca puterea este distribuitd, sau poate trece usor de la o
persoanad la alta deoarece sistemul politic este deschis si pluralist, aparitia institutiilor inefi-
ciente, atat economice cat si politice, va fi mai putin probabilda (de exemplu, Acemoglu si
Robinson, 2012 sustin in mod persuasiv ca aceasta calitate a institutiilor politice explica in mare
parte prosperitatea relativa a statului Botswana, o tara al carei PIB pe cap de locuitor este de
aproximativ 4 ori mai mare decat media din Africa sub-sahariana si de 55 de ori mai mare decat
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a statului Burundi)1é. intr-adevir, economistii au investigat deseori corelatia dintre rezultatele
economice si institutiile care sunt mai frecvent asociate cu sanatatea unei democratii decat cu
cea a unei economii, precum responsabilitatea electorala a guvernelor si rolul mass media
(Besley si Burgess, 2001 si 2002) sau sistemele electorale si forma de guvernamant (Persson si
Tabellini, 2003) Economiile asa-zis de tranzitie ale tarilor centrale si est europene - inclusiv
Moldova - prezinta un interes deosebit din aceasta perspectivd deoarece dupa 1989 si-au
reformat atat institutiile economice, prin liberalizarea preturilor si pietelor, cat si institutiile
politice, prin deschiderea acestora catre politicile competitive si pluraliste, in fiecare caz cu
rezultate foarte diferite (Frye si Shleifer, 1997; Campos si Coricelli, 2002; Beck si Laeven, 2006).

3. Importanta sistemului juridic

In sensul folosit aici, institutiile sunt regulile. Iar regulile modeleazi realitatea in functie de cum
sunt aplicate: discutand cu un grup de specialisti in dezvoltare, North le-a reamintit ca "atunci
cand mergi intr-o tara din lumea a treia si incerci sa imbunatatesti performanta, doar unul din
cele trei elemente ale institutiilor poate fi modificat, respectiv regulile formale ale jocului. Ins3,
bineinteles, performanta este rezultatul tuturor celor trei factori: regulile formale, normele
informale si caracteristicile lor de aplicare” (2003, p.7).

Deciziile de politica sunt luate in parlamente si guverne, nu in tribunale: Metafora lui Montesquieu
precum ca judecatorii sunt “la bouche de la loi” este de mult Invechit3, insa este in continuare
adevdrata in aceea ca functia tribunalelor este doar de a verifica acea corespondenta intre legi si
aplicarea acestora, iar tribunalele supervizeaza doar o mica parte a situatiilor in care legile sau
contractele trebuie aplicate. Cu toate acestea, tribunalele conteaza pentru calitatea generala a
institutiilor si pentru dezvoltarea economica deoarece reprezintad fundamentul pe care se
bazeaza aplicarea spontana a legilor si contractelor: daca sistemul juridic nu functioneazj,
discrepanta dintre reguli si aplicarea acestora se mareste, increderea in caracterul obligatoriu al
acestora se reduce, aplicarea spontana se depreciaza, iar legile si institutiile 1si pierd puterea de
a modela viata sociala. Dam noteaza ca "niciun grad de imbunatatire a legislatiei fundamentale -
nici macar legislatia fundamentala a "celor mai bune practici" din lume - nu va aplica legea intr-o
tara In care lipsesc mecanismele de aplicare efectiva a legii" (2006, p.1): prin urmare, forta
sistemului juridic influenteaza mult eficienta institutiilor formale, atdt economice cat si politice,
cat si forma celor informale: in tribunale "caracteristicile de aplicare" ale unui grup de institutii
sunt determinate in cele din urma. intr-adevir, multe studii empirice demonstreaza ci un sistem
juridic puternic favorizeaza dezvoltarea economica si In economiile de tranzitie aceasta este
asociata in special cu progresul profunzimii si eficientei capitalului si pietelor de credit, care
reprezinta motoare puternice de dezvoltare (Pistor et al., 2000 Beck si Levine, 2005; a se vedea
si Roland si Verdier, 2003).

Pentru a proteja drepturile de proprietate ale cetadtenilor si a executa contractele acestora fata
de ceilalti cetateni si guvern, un sistem juridic puternic trebuie sa fie independent si responsabil.
Conteaza mai putin independenta sa formala decat cea de facto, fara care tribunalele pot sa nu fie
dispuse sa sanctioneze un guvern care-si incalcd angajamentul de a proteja drepturile de
proprietate sau concurenta de piatd; si deoarece credibilitatea acestor angajamente favorizeaza
investitiile si dezvoltarea economica, Feld si Voigt (2003) au gasit dovezi precum ca desi
independenta juridica formala nu are niciun impact asupra dezvoltarii, independenta juridica de
facto o Imbunatateste considerabil. Independenta sistemului juridic este si un factor de
descurajare a abuzurilor deschise ale puterii publice, precum coruptia si santajul. Insd desi in
general judecadtorii sunt cel putin in mod formal independenti, procurorii depind deseori de
executiv: In aceste cazuri, motivatia lor de a pune sub urmarire coruptia guvernamentala scade,
iar guvernele pot chiar sa foloseasca procesul penal pentru propriile interese; studiile empirice
aratd, cum era de asteptat, ca independenta de facto a procurorilor este un factor puternic de

18 Aceste date referitoare la PIB pe cap de locuitor sunt, ca si cele mentionate in paragraful 1, derivate din observatiile
dezvoltate de Banca Mondiala (disponibile la http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD).
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descurajare a coruptiei guvernamentale (Aaken et al.,, 2004, Aaken et. al, 2010). Cu toate acestea,
existd o tensiune intre independenta si responsabilitatea sistemului juridic, deoarece prima
poate duce la neglijenta sau coruptie juridica: la fel de previzibil, dovezile empirice arata ca
aceste fenomene sunt mai frecvent intalnite acolo unde lipseste responsabilitatea si ca un sistem
de responsabilitate eficient pentru sistemul juridic imbunatateste dezvoltarea economica
cumulata si bunastarea in principal printr-o reducere a coruptiei juridice (Voigt, 2008).

Majoritatea tarilor in tranzitie, presate de UE sa indbuse coruptia, au stabilit independenta
formala a sistemelor lor juridice, Insa independenta lor de facto si responsabilitatea lor a ramas
deseori nesatisfacatoare (Anderson si Gray, 2007). Aceasta nu este o coincidentd, deoarece un
studiu asupra tarilor in curs de dezvoltare sugereaza cad aceste probleme sunt mai mult politice
decat tehnice ca si natura (Court et. al, 2003): acolo unde coruptia si interferenta politica sunt
predominante, interesele investite se vor opune reformelor juridice radicale deoarece - dupa
cum am notat mai sus - elita existenta are un stimulent de a perpetua institutiile care, desi
ineficiente, 1i rezerva o parte disproportionata din bogatii si resurse.

4. Calitatea institutiilor din Moldova

Indicatorii mentionati la sfarsitul paragrafului 1 ofera o imagine de incredere, desi imprecisa, a
calitatii institutiilor din Moldova, atat politice cat si economice, inclusiv stabilitatea legii si
eficienta sistemului juridic.

Calitatea guvernarii - interpretata In sensul general - este masurata de Indicatorii de Guvernare
Globali, care analizeaza atat institutiile economice cat si pe cele eminent politice, precum cele
luate 1n considerare de indicatorul "vocii si responsabilitatii"17. Urmatorul tabel indica progresul
Moldovei din ultimul deceniu.

MOLDOWVA
Comparizon between 2011, 2006, 2002 (top-bottom order)
[
——tH—
Yoice and Accountability EEtrA
——F—
FPolitical Stabilitys/Absence of VYiolence
-
Governnent Effectiwveness
Regulatory Quality h————+———
e
——F
Rule of Law
Control of Corruption
a o5 58 75 108

Country”s Fercentile Rank {(8-188}»

Source: Kaufmann 0., A. Kraay,. and M. Mastruzzi 20103, The Worldwide Governance Indicators:
Methodology and Analuytical Issues

Mote: The Worldwide Governance Indicators (WGI) are a research dataset summarizing

the views on the guality of governance provided by a large number of enterprise, citizen
and expert surwvey respondents in industrial and developing countries.

These data are gathered from a number of surwvey institutes, think tanks, non—governmental
organizations, international organizations,. and private sector Firms.

The WGI do ot reflect the official wiews of the World Bank,. its Executive Directors.

o the countries they represent. The WGI are not used by the World Bank Group

to allocate resources.

Figura 1. Indicatorii de Guvernare Globali ai Moldovei

Y7 Indicatorii de Guvernare Globali (disponibili aici: http://info.worldbank.org/governance/wgi/sc_country.asp) sunt sase
meta-indicatori, bazati pe cel putin 40 de indicatori de baza derivati din peste 20 de surse, care estimeaza sase aspecte ale
dezvoltarii institutionale si pentru fiecare dintre acestea sunt indicate erori standard.
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Acest tabel aratda Imbunatatirea considerabild si constanta a tuturor celor sase indicatori, cu
exceptia controlului coruptiei, care s-a imbunatatit in mod semnificativ intre 2002 si 2006, ins3 a
marcat un usor declin intre 2006 si 2011.

Pentru a evalua mai bine semnificatia acestor date, este insa necesara compararea Moldovei cu
alte tari. Urmatoarele tabele ofera o comparatie intre clasificarea Moldovei si (figura 2)
clasificarea medie a economiilor din Europa si Asia Centrald, precum si indicatorii clasificarea
medie a categoriei de venituri din care face parte Moldova si (figura 3) clasificarea vecinilor
imediati ai Moldovei (Ucraina si Romania), precum si clasificarea statului cu performanta cea
mai slaba dintre cele 3 state membre UE care, la fel ca Moldova, au facut parte din Uniunea
Sovietica (Letonia).

Voice and Accountability

Political Stability/Absence of 50,5 53
Violance

21,8
Gouvernment Effectiveness

Regulatory Quality

Rule of Law

17,1

Control of Corruption

Ukraina Romania Latvia B Moldova M Regional Average & Income Average, Percentile

Figura 2. Indicatorii de Guvernare Globali ai Moldovei, comparativ cu categoria medie de
venituri, media regional si cu economiile selectate
Sursa: Worldwide Governance Indictors

Astfel se pare ca, desi Moldova este mai bine guvernata decat media tarilor din categoria sa de
venit (cu exceptia, din nou, a controlului coruptiei, categorie in care Moldova este usor sub
medie), ea se situeaza in mod semnificativ sub media regiunii mai mari din care face parte, care
include statele membre ale UE. Din nou, cea mai semnificativa diferenta este cea referitoare la
controlul coruptiei.

Dupa cum era de asteptat, calitatea guvernarii din Moldova este semnificativ inferioara celei din
Romania si, la o diferentda mai mare, celei din Letonia. Dimpotriva, Moldova pare sa fie mai bine
guvernata decat Ucraina, deseori in mod semnificativ: inclusiv, In mod remarcabil, in ceea ce
priveste aplicarea legii si controlul coruptiei.

Calitatea guvernadrii si aplicarea legii sunt indirect reflectate si de indicatorii Doing Business8.
Recent Moldova a facut eforturi mari in directia imbunatatirii mediului sau de afaceri, dupa cum
arata respectivii indicatori.

'8 |ndicatorii IFC Doing Business ai Bancii Mondiale pentru Moldova sunt disponibili aici:
http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/moldova).
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Figura 3. Clasificarea generala Doing Business a Moldovei, comparativ cu mediile
si economiile selectate
Sursa: Doing Business, Banca Mondiala - IFC.

Insd - dupa cum demonstreazd urmitorul tabel - se pare cd progresul este concentrat in
anumite zone, precum obtinerea de credite si demararea unei afaceri, si nu s-a observat la cei doi
indicatori care reflectd mai direct conditiile sistemului juridic calitatea aplicarii legilor si
calitatea generala institutiilor, respectiv protejarea investitorilor (care masoara protectia juridica
a unui actionar minoritar fata de actionarul majoritar si managerii unei corporatii) si executarea
contractelor: in ceea ce priveste acesti doi indicatori Moldova a Inregistrat un usor declin.

Resolving Insolvency

Enforcing Contracts

Trading Across Borders

Paying Taxes

Protecting Investors

Getting Credit

Registering Property

Getting Electricity

Dealing with Construction Permits
Starting a Business

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180

2011 m 2012

Figura 4. Clasificarea Doing Business ai Moldovei dupa fiecare indicator
Sursa: Doing Business, Banca Mondiala - IFC.

Acesti doi indicatori - protejarea investitorilor si executarea contractelor - masoara calitatea
institutiilor economice cruciale si, In afara de importanta lor intrinseca, pot fi considerati si un
inlocuitor al calitatii generale a cadrului institutional al economiei Moldovei. Cu toate acestea,
clasificarea Moldovei in ceea ce priveste acesti doi indicatori este destul de diferita, ceea ce nu
permite nicio concluzie definitiva: este fie destul de mare (26 din 183 de economii, dupa o
scadere de 11 pozitii Intre 2011 si 2012) in ceea ce priveste executarea contractelor, fie destul de
scazutd (111, dupa o scadere de 3 pozitii intre 2011 si 2012) in ceea ce priveste protectia
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investitorilor. Acest din urma indicator pare sa confirme situatia reflectata de indicatorii de
guvernare discutati mai sus, insa performanta buna a Moldovei in ceea ce priveste executarea
contractelor pare sa semnifice faptul c3, cel putin in anumite privinte, institutiile Moldovei sunt
eficiente si astfel pot forma o baza solida pentru imbunatatiri viitoare: politici menite sa
implementeze acest obiectiv, prin urmare, sunt promitatoare.

5. Institutiile si constrdngerile asupra dezvoltdrii economice a Moldovei

Potrivit mai multor analize recente, problemele subliniate de indicatorii discutati mai sus
reprezinti obstacole importante in calea dezvoltirii economice a Moldovei. In special, poate fi
indicata o trimitere la un studiu care, pe baza estimarilor empirice ale raportului incremental
capital-productie a economiei din Moldova, sustine ca desi investitiile nu au reprezentat un
factor major al episodului de dezvoltare recent al Moldovei, observat dupa criza din 2008-2009,
importanta investitiilor - si, prin urmare, relevanta climatului investitional - va creste probabil
in viitor, dupa ce productia va atinge nivelurile pre-crizal®. De asemenea, se pot face referiri la
trei studii care, dintr-o perspectiva diferitd, complementeaza aceastd analizd incercand sa
identifice cele mai presante constrangeri asupra dezvoltarii din Moldova. Pe baza unui studiu
comparativ din literatura de specialitate recenta, primul din aceste studii sustine ca riscurile
microeconomice - mai precis, constrangeri precum coruptia (a carei gravitate deriva clar din
Indicatorii de Guvernare Globald) si birocratia ineficientd, slabiciunea drepturilor de proprietate
si lipsa unui mediu competitiv adecvat - si accesul inadecvat la resursele financiare sunt cele mai
imediate constrangeri presante: respectivele constrangeri - remarca acest studiu mai departe -
se refera la slabiciunea institutiilor pe care se bazeaza economia si astfel pot fi privite drept una
si aceeasi constrangere, cu implicatii atat pentru sectorul financiar cat si pentru climatul de
afaceri si investitional20. Celelalte doua studii abordeaza in mod mai specific fiecare din aceste
doua constrangeri si ofera dovezi suplimentare pentru respectivele concluzii?!.

Rezultatele demonstrate de acest studiu recent ofera astfel o confirmare empirica a teoriilor
discutate In primele doud paragrafe ale acestei note, ceea ce sugereaza ca sldbiciunea
institutiilor din Moldova reprezinta un obstacol important in calea dezvoltarii sale economice, in
special acum ca impulsul recuperarii dupa criza din 2008-2009 a Inceput sa se atenueze. Aceasta
abordare a fost sustinuti de studii generale recente asupra economiei moldovenesti22, In special
as vrea sa citez analiza succintd dar semnificativa oferita de FMI in concluzia sa cu privire la cele
mai recente consultari privind Articolul 1V, care califica sldbiciunea sistemului juridic drept o
slabiciune "fundamentala”" a economiei moldovenesti, si ca atare sfatuieste autoritatile sa
imbunatateasca protectia drepturilor de proprietate si sa reformeze sectorul juridic, care sunt
considerate - impreuna cu alte asemenea masuri sugerate - "esentiale” pentru atragerea investi-
torilor, imbunatatirea climatului de afaceri si astfel cresterea dezvoltarii potentiale23.

9 A se vedea Apostolos Papaphilippou, On Moldova’s incremental capital-output ratio, with some observations on growth,
investment and the conduct of policy, din Moldovan Economic Trends (2012, n.4, Ql), p. 93-100 .

2 A se vedea Andrea Lorenzo Capussela si Marcel Chistruga, What are the immediate constraints to economic growth in
Moldova? A comparative study, in Moldovan Economic Trends (2011, n.2, Qll), p. 116-124.

2L A se vedea si: Andrea Lorenzo Capussela si Alexandru Fald, The weak business and investment climate is a major
constraint to growth, in Moldovan Economic Trends (2011, n.2, Qll), p. 125-131; si Andrea Lorenzo Capussela si Marcel
Chistruga, Access to finance - Constraint to economic growth in Moldova, in Moldovan Economic Trends (2011, n.2, Qll), p.
132-144.

2 A se vedea, in special, Banca Mondiald, Moldova. After the Global Crisis — Promoting Competitiveness and Shared Growth,
Raport Nr. 55195-MD, Banca Mondiald, Washington, D.C., 2011, disponibil la: http://www-wds.worldbank.org/
external/default/WDSContentServer/WDSP/1B/2011/12/14/000333037_20111214012758/Rendered/PDF/551950ESWO0p10
90sclosed0Dec013020110.pdf: desi acest studiu ofera autoritatilor din Moldova sugestii de politici destul de cuprinzatoare,
menite sa stimuleze aparitia unui "al doilea motor de dezvoltare din exporturile de bunuri si servicii", preocuparea pentru
climatul de afaceri si investitional deficitar - si pentru slabiciunile institutionale care constituie cauzele acestuia - sta la baza
unei mari parti din aceasta analiza.

B A se vedea FMI, Moldova—2012 Article IV Consultation, Concluding Statement, FMI, Washington, D.C., 17 mai 2012,
paragrafele 16 si 18, disponibile la: http://www.imf.org/external/np/ms/2012/051712.htm.
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Prin urmare, este posibil sa se sustina ca imbunatatirea calitatii institutiilor economice si politice
ale Moldovei - in special aplicarea legii si sistemul juridic, pentru motivele descrise 1n paragraful
3 de mai sus - ar putea aduce Moldova la niveluri de dezvoltare mai mari si mai sustenabile, si
ca, pe termen mediu spre lung, aceasta ar putea fi una dintre cele mai eficiente strategii de
dezvoltare disponibile pentru aceasta tara (presupunand, bineinteles, cd mediul economiei
politice va fi permisiv).

6. Strategia de reformare a justitiei si relevanta sa pentru dezvoltarea economica

In contextul descris mai sus, guvernul Moldovei a adoptat o strategie de reformare a sectorului
juridic?. Aceasta strategie este menitda in mod explicit sa sustina dezvoltarea economica si
include masuri specifice pentru indeplinirea acestui obiectiv. Prin urmare, ar putea fi util,
concluzionand, sa discutam pe scurt aceastad strategie pe baza literaturii de specialitate sinte-
tizate mai sus, care subliniaza importanta institutiilor de dezvoltare economica si, printre
acestea, importanta centralizarii eforturilor de Imbunatatire a aplicarii legii si calitatea siste-
mului juridic, care pot avea efecte orizontale asupra eficientei tuturor institutiilor formale,
politice si economice.

Obiectivul general al strategiei, in propriile cuvinte, este de a "dezvolta un sector al justitiei care
sa fie rezonabil ca pret, eficient, independent, transparent, profesional si responsabil fatda de
societate, care sa indeplineasca standardele europene, sa asigure aplicarea legii si respectarea
drepturilor omului si sa contribuie la protejarea increderii societatii in justitie" 25. Primul si
aparent cel mai important obiectiv specific este "consolidarea independentei, responsabilitatii,
impartialitatii, eficientei si transparentei sistemului juridic" 2e.

Strategia contine si un obiectiv care vizeaza in mod specific favorizarea dezvoltarii economice,
respectiv intentia de a "implementa masuri prin care sectorul justitiei ar contribui la crearea
unui climat favorabil pentru dezvoltarea economica sustenabild”. Asemenea masuri formeaza
unul din cei sapte "piloni" ai strategiei, al cincilea, privind contributia sectorului justitiei la
dezvoltarea economica. Masurile care fac parte din acest pilon sunt: (i) imbunatatirea sistemului
alternativ de solutionare a disputelor; (ii) Imbunatatirea procedurii de insolventa; si (iii) moder-
nizarea sistemului de pastrare a evidentelor de afaceri si de acces la informatiile de afaceri??.

Fiecare din aceste masuri pare bine aleasd, si implementarea corectad a acestora cu siguranta ar
avea efecte pozitive asupra dezvoltarii. Imbunititirea procedurilor de insolvents, de exemplu, ar
putea reduce costurile creditelor si accelera realocarea factorilor de productie de la companii
ineficiente la altele mai eficiente.

Cu toate acestea, adecvarea acestei decizii nu trebuie sa ne faca sa uitam - dupa cum subliniaza
strategia 1nsdsi28 - faptul ca problema cruciald pentru dezvoltarea Moldovei este eficienta
generald a sistemului de justitie, din punct de vedere al abilitatii sale de a asigura respectul
general pentru aplicarea legii, o protectie mai buna a drepturilor de proprietate si o executare
mai bund a contractelor. Acest punct poate fi ilustrat printr-un exemplu derivat direct din
experienta recenta, asa-zisele "raiduri bancare" din vara anului 2011: in legatura cu aceste
evenimente FMI noteaza sldbiciunea sistemului juridic (tribunalele din Moldova recunoscusera

% Guvernul Moldovei, Strategie de Reformare a Sectorului Juridic 2011-2015. Strategia a fost aprobata de Guvernul

Moldovei si de Parlamentul Moldovei la 20 septembrie si 25 noiembrie 2011, iar planul de actiune relevant a fost aprobat

de Guvernul si Parlamentul Moldovei la 13 decembrie 2011 si 16 februarie 2012; strategia si planul de actiune sunt in curs

de implementare in prezent. Textul strategiei este disponibil - in limbile romana, rusd si engleza - la adresa:

http://justice.gov.md/pageview.php?l=ro&idc=247.

% Guvernul Moldovei, Strategie de Reformare a Sectorului Juridic 2011-2015, p.1

%8 Ibidem.

7 Ibidem, p. 47-51. Trebuie notat ca aceste masuri, bineinteles, nu sunt singurele care pot imbunatati eficienta sistemului

juridic din perspectiva limitatd a necesitatilor economiei: de exemplu, Moldova a schimbat recent sistemul de executori

jzl;decétoregti pentru aplicarea deciziilor judecatoresti, o reforma importanta, a carei implementare este in desfasurare.
Ibidem, p. 47.
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si aplicasera anumite decizii de arbitraj dubioase, intr-o maniera presupus incorectd) si observa
ca "exista o slaba sperantd de dezvoltare sustenabild a mediului de afaceri si a investitiilor
directe straine daca aceste sldabiciuni nu sunt solutionate" 29, Cu alte cuvinte, problema tine de
fiecare aspect individual al sistemului juridic, precum cele trei abordate in mod specific de
strategia de reformare, si nu neaparat de fragilitatea sa generala. Cea mai importanta contributie
pe care reformarea sectorului de justitie o poate oferi dezvoltarii economice a Moldovei se
bazeaza insa mai putin pe implementarea acestor 3 masuri decat pe atingerea principalului
obiectiv al strategiei: un sistem juridic mai eficient, impartial si previzibil.

Pentru a atinge acest scop, potrivit literaturii de specialitate mentionate in paragraful 3 de mai
sus, consolidarea independentei de facto si a responsabilitatii judecatorilor si procurorilor va fi
cruciala. Potrivit analizei din strategie, ins3, situatia actuala a independentei si responsabilitatii
din sectorul juridic este aceea ca eforturi considerabile sunt necesare pentru a se obtine
imbunatatiri semnificative. Mai precis, potrivit strategiei: "promovarea judecatorilor si procu-
rorilor este insuficient de transparenta si nu este bazata pe merit", ceea ce le submineaza atat
independenta cat si responsabilitatea; "nu existd mecanisme eficiente de responsabilitate a
actorilor din sectorul juridic" si, mai general, standardele profesionale, morale si etice nu au
devenit un aspect important al activitatii profesionistilor din sectorul [juridic]3°.

In plus, potrivit unei rezolutii parlamentare din 2009 citate de strategie, "sistemul juridic din
Moldova este serios afectat de coruptie”, un fenomen care, dupa cum am notat, apare destul de
clar din indicatorii de guvernare discutati in paragraful 4 de mai sus. Recent Moldova a adoptat
si o strategie anti-coruptie, care combina prevenirea cu lupta impotriva coruptiei, si va aduce
schimbari institutionale semnificative. Observatia directa a parlamentului Moldovei confirma
inca o data ca responsabilitatea sistemului juridic trebuie sa primeasca o atentie considerabila -
deoarece coruptia juridica infloreste de obicei acolo unde responsabilitatea este slaba - si
sugereaza o atentie deosebita asupra aspectelor de lupta impotriva coruptiei din strategia anti-
coruptie.

Sinceritatea acestei evaluari este laudabila si explica atentia considerabild dedicata acestor
probleme de catre strategie, insa in acelasi timp sugereaza ca obiectivele principale ale strategiei
ar putea intdmpina rezistenta din partea unor interese investite. Cu toate acestea, in acest
scenariu, economia politica a acestui efort general de reformare pare sa fie una destul de dificila
si probabil ca implementarea sa corecta va necesita un sprijin politic considerabil.
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TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Influxul de remiteri, mil.
uUSD

Stocul de ISD, mil. USD

Influxul de ISD, mil. USD

Ponderea importurilor in
PIB, %

Ponderea exporturilor in
PIB, %

Ponderea exporturilor in
exportul mondial, %

Exportul pe cap de
locuitor, mil. USD

Indicii de volum ai
importurilor de bunuri
(perioada similara a
anului precedent=100),
%

Indicii de volum ai
exporturilor de bunuri
(perioada similara a
anului precedent=100),
%

Indicii valorii unitare ai
importurilor de bunuri
(perioada similara a
anului precedent=100),
%

Indicii valorii unitare ai
exporturilor de bunuri
(perioada similara a
anului precedent=100),
%

Indicii valorici ai
importurilor de bunuri
(perioada similara a
anului precedent=100),
%

Indicii valorici ai
exporturilor de bunuri
(perioada similara a
anului precedent=100),
%

Perioada
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